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Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Perma-Fix Medical S.A.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Perma-Fix Medical S.A. z
siedzibg we Wroctawiu pl. Powstancow Slgskich 1 lok. 201, zwanej dalej Spotka, na ktére skiada
sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzagdzony na dzien 31 grudnia 2016
roku, rachunek zyskoéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywow
pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje tego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz.
1047 z pOdzniejszymi zmianami), zwang dalej ustawg o rachunkowosci, jego zgodnos¢
Z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz statutem, a takze za prowadzenie ksiag
rachunkowych zgodnie z zasadami okreslonymi w tej ustawie. Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny
réwniez za kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego wolnego od istotnych znieksztatcen powstatych wskutek celowych dziatan lub
bteddw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w
tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii wraz z raportem
0 tym sprawozdaniu finansowym.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieh Krajowych
Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw (uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzniejszymi zmianami), zwanych dalej Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej, orazrozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci. Regulacje te
naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajacag pewnosé, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania
dotyczacych kwot i ujawnieh zawartych w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Dokonujgc oceny tego ryzyka
bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng w zakresie dotyczgcym sporzgdzania oraz rzetelnej
prezentacji sprawozdania finansowego Sp&tki w celu zaprojektowania stosownych w danych
okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej
Spotki. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spotki wartosci szacunkowych oraz ocene ogolnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Zgodnie z ustawg o rachunkowosci jestesmy takze zobowigzani stwierdzi¢é w opinii,
czy sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spétke
przepisami prawa i statutem oraz czy zostalo ono sporzgdzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych. Stwierdzenia w tym zakresie sformutowali§my w oparciu o
prace wykonane w trakcie badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe Perma-Fix S.A.:

e przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkows i finansowg Spotki na dzieh 31 grudnia 2016
roku, wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy kohczacy sie tego dnia z
ustawg o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

e jestzgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z ustawg o rachunkowosci
i majgcymi zastosowanie przepisami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie oraz
Z wptywajacymi na jego tres¢ postanowieniami statutu Spéiki,

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.

Objasnienie uzupetniajgce opinie

Zwracamy uwage na punkt 8 wprowadzenia do sprawozdania finansowego oraz note nr 72
~WVystepowanie niepewnosci co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci” dodatkowych informacji i
objasnien, w ktdrych Zarzad Spétki przedstawit ryzyko wynikajgce z braku $rodkéw na finasowanie
prac badawczo-rozwojowych a takze podejmowane i planowane dziatania w celu zapewnienia
Spolce w najblizszej przysziosci utrzymania ptynnosci finansowej i zapewnienia $rodkéw na
dalsze finansowanie prac badawczo-rozwojowych. Okolicznosci te wraz zinnym kwestiami
opisanymi w nocie nr 72 wskazuja, ze zachodzi istotha niepewnos¢ moggca budzi¢ powazne
watpliwosci co do zdolnosci Spétki do kontynuacji dziatalnosci.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci

Raport roczny zawiera sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2016 r. Zarzad Spdiki jest odpowiedzialny za jego sporzgdzenie oraz ztozenie w tym
sprawozdaniu oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego. Zarzgd Spoftki oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za zapewnienie, aby sprawozdanie z dziatalno$ci byto
zgodne z wymogami zatgcznika nr 3 do regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu przyjetego
uchwatg nr 147/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 1 marca 2007 r. z pézniejszymi zmianami, zwanym
dalej regulaminem ASO, oraz ustawy o rachunkowo$ci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci jestesmy zobowigzania sformutowaé opinie, czy
informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci oraz oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego uwzgledniaja wymogi regulaminu ASO, a odnosnie do sprawozdania z
dziatalnosci takze ustawy o rachunkowosci, isg zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym. Dodatkowo jestesmy zobowigzani sformutowaé oswiadczenie, czy w
Swietle wiedzy o Spétce ijej otoczeniu uzyskanej podczas badania stwierdziliSmy w
sprawozdaniu z dziatalno$ci istotne znieksztatcenia, a w przypadku ich stwierdzenia wskazac¢ na
czym one polegajg.

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci i oswiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego. PrzeanalizowaliSmy, czy zawierajg one informacje wymagane powyzszymi
regulacjami oraz sprawdziliSmy, czy informacje w nich zawarte sg zgodne z informacjami
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zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Czytajac sprawozdanie z dziatalnosci rozwazyliSmy,
W oparciu o naszg wiedze o Spéice i jej otoczeniu, czy nie zawiera ono istotnych znieksztatceh.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalno$ci i odwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego:

e zatgczone sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, regulacje regulaminu ASO i informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz informacje prezentowane w tym sprawozdaniu sg zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym,

e oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego, zawiera, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje wymagane regulaminem ASO oraz informacje zawarte w tym
o$wiadczeniu sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Inne stwierdzenia o sprawozdaniu z dziatalno$ci wymagane przez ustawe o rachunkowosci

W s$wietle wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania nie stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnosci Spofki istotnych znieksztatcen.

Informacje o wypetnieniu innych obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa

Na dzien bilansowy straty Spotki przewyzszajg sume kapitatdw zapasowego i rezerwowego oraz
jedng trzeciag kapitatu zaktadowego, w zwigzku z czym zgodnie z artykutem 397 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 roku Kodeks Spétek Handlowych (Dz.U. z 2016 roku, poz. 1578 z pdzniejszymi
zmianami), Zarzad Spotki byt obowigzany zwota¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w celu
powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki. Do dnia wydania opinii taka uchwata nie
zostata podjeta.

Rafat Barycki-. ,
Biegty rewidept/nr, 20744

Ui
kIuCzowy/ glyf/ewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu

' KF/Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotyu uyéwnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477
|

Ul Orzyck'a 6 lok. 1B
02-695 Warszawa
Oddziat Wroctaw

Wroctaw, dnia 14 czerwca 2017 r.
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1. Czes¢ ogodlna raportu
1.1. Dane identyfikujace badang jednostke
1.1.1. Nazwa jednostki

Perma-Fix Medical S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki

53-329 Wroctaw, Pl. Powstancéw Slgskich 1 lok. 201
1.1.3. Dane rejestracyjne jednostki

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 05 sierpnia 2011r.

Numer rejestru: KRS 0000392945

REGON: 021527509

NIP: 8943022798

1.1.4. Przedmiot dzialalnosci jednostki

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spétki jest pozostate doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania oraz dziatalno$¢ holdingéw finansowych.

1.1.5. Struktura wtasnosci i jednostki powigzane

Na dzien bilansowy struktura wtasnosci kapitatu zakladowego Spotki w  wysokosci
13.214.290,00 zt przedstawia sie nastepujgco:

Wartosé
nominalna udziat w
llos¢ posiadanych kapitale
llos¢ akcji  glosow akcji zakladowym
Akcjonariusze (w szt.) (W %) (w tys. zi) (W %)
Perma-Fix Environmental Services Inc 800 000 60,54% 8 000,00 60,54%
Sgir’kl_\[f:r;t“res' LLC (d. WDM Capital 122885  9,30% 122885 9,30%
TFI PZU S.A. 120 000 9,08% 1 200,00 9,08%
Digirad Corporation 71 429 5,41% 714,29 5,41%
Pozostali 207 115 15,67% 2 071,15 15,67%
RAZEM 1321429 100,00% 13 214,29 100,00%

Na dzien wydania opinii struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spoiki

13.214.290,00 zt przedstawia sie nastepujgco:

W Wysokosci

Wartos¢
nominalna udziat w
llos¢ posiadanych kapitale
llos¢ akcji  glosow akcji zakladowym
Akcjonariusze (w szt.) (W %) (w tys. zi) (W %)
Perma-Fix Environmental Services Inc 800 000 60,54% 8 000,00 60,54%
SgaAr"‘L\[fSt“res' LLC (d. WDM Capital 104081  7,88% 1040,81 7,88%
TFI PZU S.A. 120 000 9,08% 1 200,00 9,08%
Digirad Corporation 71 429 5,41% 714,29 5,41%
Pozostali 225919  17,09% 2259.19 17,09%
RAZEM 1321429 100,00% 13 214,29 100,00%

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:

- jest spdtkg zalezng od Perma-Fix Environmrnt Services Inc., ktéra jako spétka dominujgca
posiada 60,54% udziatu w jej kapitale i 60,54% w prawach gtosu;

- jest spdtkg dominujgcg dla Perma-Fix Corporation, w ktérej posiada 100% udziatu w

kapitale i 100% w prawach gtosu.
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1.1.6.

1.2.
1.2.1.

1.2.2.

1.3.

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
W sktad Zarzgdu Spotki w roku badanym oraz do dnia wydania opinii wchodzili:

- Belcher Stephen Andrew — Prezes Zarzadu, od 02.05.2015 r.,
- Climaco John Michael — Wieprezes Zarzadu, od 02.05.2015 r.,
- Benio Annaldo Naccarto — Cztonek Zarzgdu, od 21.12.2015 .

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

Formalne wymogi dotyczace badania

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my zgodnie z umowg z dnia 13 marca
2017r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 06 marca 2017 r. odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Kluczowy biegty rewident oraz PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
spetniajg wymag niezaleznosci od badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U. 2016, poz.
1000).

Informacja o uzyskaniu zadanych informacji, wyjasnien i oswiadczen

Zakres naszych prac nie zostat ograniczony. W trakcie badania sprawozdania finansowego
uzyskaliSmy zadane przez nas informacje oraz wyjasnienia niezbedne do uzyskania wiasciwych
i odpowiednich dowoddéw badania.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen po dniu
bilansowym wptywajgcych w sposéb znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spétki ztozyt wszystkie zgdane przez nas
oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres i sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres konczacy sie tego
dnia zostato zbadane przez PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. i
uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 28 czerwca 2016 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktére postanowito, ze strata za ubiegty rok obrotowy w kwocie 1.269.478,21zt
ztotych bedzie pokryta z zyskéw lat przysztych.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 08 lipca 2016 r.
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2. Czes¢ szczegotowa raportu

2.1. Sytuacja majatkowa i finansowa jednostki oraz jej wynik finansowy

2.1.1. Sytuacja majatkowa i finansowa

2015-12-31 % sumy 2016-12-31 % sumy Zmiana
zt'000 bilansowej z4'000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Inwestycje dlugoterminowe 9 242,48 42,6% - - -100,0%
32‘;%3;‘3;‘2;”8‘2’:\/‘2r°Z"Cze”'a 58,86 0,3% 133,72 43%  127,2%
9 301,34 40,9% 133,72 4,3% -98,6%
AKTYWA OBROTOWE
Naleznosci krétkoterminowe 5130,80 23,6% 1918,35 62,3% -62,6%
Inwestycje krotkoterminowe 6 262,27 28,9% 194,70 6,3% -96,9%
ﬁrlgtdk;;grkrgggv":ee rozliczenia 1 002,37 4,6% 830,19 27.0%  -17,2%
12 395,45 57,1% 2943,24 95,7% -76,3%
AKTYWA RAZEM 21 696,79 100,0% 3 076,96 100,0% -85,8%
2015-12-31 % sumy 2016-12-31 % sumy Zmiana
zt'000 bilansowej zt'000 bilansowej %
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY
Kapitat (fundusz) podstawowy 13 214,29 60,9% 13 214,29 429,5% -
Kapitat (fundusz) zapasowy 7 873,00 36,3% 7 873,00 255,9% -
Zysk (strata) z lat ubiegtych -2 660,55 -12,3% -5033,30 -163,6% 89,2%
Zysk (strata) netto -2 372,76 -10,9%  -15 497,06 -503,6% 553,1%
16 053,98 74,0% 556,93 18,1% -96,5%
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania 232,11 1,1% 902,88 29,3% 289,0%
Zobowigzania krotkoterminowe 5 410,69 24,9% 1617,16 52,6% -70,1%
5 642,80 26,0% 2 520,03 81,9% -55,3%
PASYWA RAZEM 21 696,79 100,0% 3 076,96 100,0% -85,8%
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PKF

2.1.2. Wynik finansowy

2015 2016 Zmiana
z1 '000 z1 '000 %
Przychody netto ze sprzedazy i ) ) i
zréwnane z nimi
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Zuzycie materiatow i energii - 18,27 -
Ustugi obce 1674,04 1749,93 4,5%
Podatki i optaty 14,00 13,47 -3,8%
Wynagrodzenia 905,63 2 144,02 136,7%
pbgzpleczgnla spoteczne i inne 204.76 448,29 136,7%
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 60,55 7,69 118,9%
2 858,98 4 381,68 53,3%
Zysk (strata) ze sprzedazy -2 858,98 -4 381,68 53,3%
Pozostate przychody operacyjne 1 091,08 535,74 -50,9%
Pozostate koszty operacyjne 0,00 2 857,31 -
Zysk (strata) z dziatalnosci -1 767,90 -15 945,73 279,2%
operacyjnej
Przychody finansowe - 456,07 100,0%
Koszty finansowe 251,91 9 248,96 3571,6%
Zysk (strata) brutto -2 019,80 -15 496,14 667,2%
Podatek dochodowy 352,95 0,91 -99,7%
Zysk (strata) netto -2 372,76 -15 497,06 553,1%
2.1.3. Wybrane wskazniki finansowe
Wyszczegolnienie j-m. 2014 2015 2016
1 Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE) % -15,2% -15,4% -186,60%
(wynik netto / przecietny stan kapitatow
wiasnych) *100
2. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia % 12,6% 26,0% 81,9%
(zobowigzania i rezerwa na zobowigzania /
aktywa ogdétem) *100
3. Wskaznik ptynnosci | 3,5 2,3 1,8
(aktywa obrotowe /zobowigzania
krétkoterminowe)
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2.2.

2.3.

Opis zjawisk w sposoéb istotny negatywnie wplywajacych na sytuacje
Spotki

W 2015 roku oraz w 2016 roku Spétka poniosta strate w wysokosci odpowiednio 2.372,76
tysiecy ziotych i 15.497,06 tysiecy ziotych. Spoétka nie generowata przychoddéw w ostatnich
latach obrotowych, a mozliwos¢ ich osiggania w przysziosci jest uzalezniona od opracowania
technologii wytwarzania izotopu TC-99M przez spotke zalezng Perma-Fix Medical Corp. Spoétka
zalezna zaprzestata prowadzenia prac badawczo - rozwojowych w 2016 roku ze wzgledu na
brak srodkéw na ich finansowanie. W zwigzku z czym Spoétka dokonata odpisu aktualizujgcego
wartos¢ posiadanych udziatéw w spotce zalezne;.

Na dzien wydania niniejszej opinii Spotka prowadzi negocjacje z potencjalnymi inwestorami, w
celu pozyskania srodkéw niezbednych na kontynuacje prac badawczo-rozwojowych, ktérych
zakonczenie jest niezbedne do generowania przychodéw przez spétke zalezng i uzyskania
korzysci z tego aktywa przez Spotke.

Prawidlowosé stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Spofki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci dotyczgcych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a ktére mogtyby miec istotny wplyw
na badane sprawozdanie finansowe i/lub nasze stwierdzenie w opinii dotyczgce prawidtowosci
ksigg rachunkowych zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci i nie wyrazamy opinii na jego temat.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw aktywow i pasywoéw w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono
w ksiegach badanego okresu.
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F/ ewident przeprowadzajgcy badanie
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[/PKFE’Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

v'podmio,tuky#awnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

L ul. Orz¥c a6 lok. 1B
\02-695 Warszawa

Oddziat Wroctaw

Wroctaw, dnia 14 czerwca 2017 r.
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