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1. PISMO ZARZADU SPOLKI

Drodzy Akcjonariusze Perma-Fix Medical S.A.,

Chcielibysmy przedstawic¢ Panstwu skonsolidowany raport roczny Grupy Perma-Fix Medical S.A.
(,Grupa”) za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r. Rok 2016 byt rokiem zmian, w ktorym
Grupa odnotowata kilka waznych osiagnie¢, ktére umozliwily jej przyspieszenie komercyjnego
wdrozenia innowacyjnego procesu technologicznego produkcji Tc-99m w Europie i Stanach

Zjednoczonych i jako Zarzad Emitenta chcielibysmy opisac szerzej w dalszej czesci tego pisma.

W 2016 r. Grupa kontynuowata prace zorientowane na dalszy rozwoj prowadzonej dziatalnosci
badawczo-rozwojowej i przygotowaniu odpowiedniej dokumentacji w celu uzyskania zezwoleni od
amerykanskiej Agencji Zywnosci i Lekéw (,FDA”) oraz wiasciwych organéw zatwierdzajacych
innych panistw, w tym regulatora w Unii Europejskiej, co umozliwi Grupie Emitenta rozpoczecie
produkgji i sprzedazy nowej technologii wytwarzania izotopow medycznych. Grupa w ramach
konsorcjum realizuje projekt badawczo-rozwojowy zakladajacy rozwdj, testowanie i komercjalizacje
prototypu generatora produkujacego izotop medyczny Tc-99m do zastosowan w diagnostyce
nowotworow i obrazowaniu serca, dofinansowany w ramach programu ,Profilaktyka i leczenie

choréb cywilizacyjnych” STRATEGMED z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju.

Urzad Patentowy USA udzielit spoice dominujacej, Perma-Fix Environmental Services Inc. ochrony
patentowej dotyczacej kompozytu o mikroporowej powierzchni i jego zastosowann w krajach
wchodzacych w sktad Eurazjatyckiej Organizacji Patentowej (ang. Eurasian Patent Organization,
EAPO), takich jak: Rosja, Kazakchstan, Biatorus, Azerbejdzan, Armenia, Turkmenistan, Tadzykistan,
Kirgistan i Republika Motdawii. Panstwa w tym regionie w wigkszym stopniu zmagaja si¢ z
problemami niedoboru i przerwami w dostawach Tc-99m, zanieczyszczenia $rodowiska i
gospodarowania odpadami radioaktywnymi, bedacymi efektem ubocznym standardowych metod
pozyskiwania Tc-99m z wykorzystaniem uranu. Spotka zalezna Emitenta, Perma-Fix Medical Corp.
posiada umowe patentowa z Perma-Fix Environmental Services, zatem udzielony patent oznacza
wzmocnienie portfela praw wlasnosci intelektualnej zwiazanego z produkcja Tc-99m dla celéw
diagnostyki medycznej. Perma-Fix Medical rozwineta nowy proces wytwarzania Technetu-99 (Tc-
99m), najczesciej stosowanego izotopu medycznego na swiecie. Przewiduje sig, Ze nowy proces
umozliwi rozwiagzanie problemu swiatowych niedoboréw Tc-99m ze wzgledu na nizszy koszt, brak
wykorzystania materialéw stosowanych do produkcji broni masowego razenia i tatwos$¢ wdrazenia

na catym $wiecie przy wykorzystaniu standardowych i komercyjnych reaktorow badawczych.

W listopadzie zeszlego roku, Emitent zawarl z Acsion Industries przedwstepna umowe o
wspolpracy, dotyczaca wsparcia przy opracowaniu innowacyjnego generatora Tc-99m i innych
powiazanych produktéw i ustug. Acsion, z siedziba w Pinawa, Manitoba, w Kanadzie, jest wiodaca

spotka badawczo-rozwojowa, ktéra opracowuje innowacyjne rozwigzania i produkty dla
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potnocnoamerykanskiego rynku medycznego i izotopdw. W ocenie Zarzadu nawiazanie
wspotpracy ze spotka Acsion Industries umozliwi przyspieszenie opracowania i wprowadzenia
innowacyjnego generatora na rynki w Ameryce PoInocnej oraz stanowi potwierdzenie potencjatu
komercyjnego technologii opracowanej przez Spotke. Acsion Industries jest idealnym partnerem

strategicznym, gdyZ wnosi do spotki ekspertyze branzowa i technologiczna.

Pod koniec 2016 roku, ze wgledu na duze potrzeby kapitalowe zawiesiliSmy prowadzenie znacznej
czesci prac badawczo-rozwojowych w zakresie opracowania, testowania i komergjalizacji prototypu
nowatorskiego generatora produkujacego izotop medyczny Tc-99m. Mozliwos¢ kontynuowania
dalszych prac B+R, przeprowadzenia pelnego procesu rejestracji technologii, uzyskania
zatwierdzenia Amerykariskiej Agencji ds. Zywnosci i Lekéw i pozwolert w Unii Europejskiej oraz
wprowadzenie technologii na rynki europejskie oraz USA jest uzalezniona od pozyskania kapitatu
potrzebnego do finansowania tej dziatalnosci. W najblizszym czasie zamierzamy prowadzi¢ dalsze
negocjacje dotyczace podpisania finalnej umowy inwestycyjnej z inwestorem prywatnym z USA,
dotyczaca pozyskania finansowania w kwocie do 10 mln USD. Zgodnie z podpisanym listem
intencyjnym w pazdzierniku zesztego roku, Inwestor moglby objac¢ akcje uprzywilejowane spdtki
Perma-Fix Medical Corporation (,,PF Corp.”) z siedzibg w Atlancie, Georgia, USA, w ktorej Emitent
posiada 100% akcji, po cenie emisyjnej 8 USD za akcje. Po sfinalizowaniu transakgji, Inwestor
posiadatby ok. 48,6% udzialu w glosach na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spoétki PF Corp.

Perspektywy rozwoju branzy i Grupy sa obiecujace, ze wzgledu na pozytywne wyniki niezaleznych
testow technologii przeprowadzonych w Osrodku Radioizotopow POLATOM 2z siedziba w
Otwocku i Uniwersyteckim Reaktorze Badawczym w Missouri (MURR) w Stanach Zjednoczonych.
Grupa Emitenta posiada podpisana umowe na dostawy izotopu lub generatora Tc-99m z Digirad
Corp., jednym z najwigekszych dostawcédw ustug obrazowania serca do szpitali i aptek w USA i

oczekuje, ze kolejne partnerstwa strategiczne zostana sfinalizowane w najblizszych miesigcach.

Pomimo strat finansowych i braku przychodow ze sprzedazy w 2016 roku, Zarzad Spotki glteboko
wierzy, iz obecnie prowadzona dzialalno$¢ pod warunkiem pozyskania wymaganych $rodkow na
dalszy rozwd¢j, pozwoli Grupie na poziomie skonsolidowanym sta¢ si¢ rentowna w najblizszych
latach. W imieniu Zarzadu Spdtki chcemy serdecznie podzigkowac Akcjonariuszom i inwestorom,
ktorzy zainwestowali swoje srodki w Grupe za okazang cierpliwo$¢. Z wielka determinacjq i
odpowiedzialno$ciq Zarzad Spotki bedzie realizowac przyjeta strategie rozwoju na najblizsze lata.
Mamy nadzieje, ze wszystkie dzialania Grupy zaowocuja osiggnieciem wyznaczonych celow i
przyniosa korzysci wszystkim podmiotom zaangazowanym w dziatalnos¢ Grupy.

Stephen Belcher John Climaco Benio Naccarato

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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2. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

2.1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE Z RACHUNKOW
ZYSKOW I STRAT

Wybrane skonsolidowane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat Grupy za rok 2016 wraz z
danymi poréwnywalnymi za rok 2015 przeliczone na euro wedlug sredniej ze $rednich kursow,
oglaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca:

e Zarok2016 -1EUR=4,3575.

e Zarok2015-1EUR=4,1848.

Tabela 1 Wybrane skonsolidowane dane finansowe z rachunku zyskow i strat (w PLN oraz w
EUR)

DANE Zarok 2015 Zarok 2016 Za rok 2015 Za rok 2016
SKONSOLIDOWANE (w PLN) (w PLN) (w EUR) (w EUR)
Przychody netto ze sprzedaz
. y Y .. P y 0,00 0,00 0,00 0,00
i zrOwnane z nimi
Koszty dzialalnosci
.. 8 350 689,84 7 027 065,49 1995 481,23 1612 636,95
operacyjnej
Amortyzacja 462 566,51 465 275,93 110 534,91 106 775,89
Zysk (strata) na sprzedazy -8 350 689,84 - 7027 065,49 -1 995 481,23 -1 612 636,95
Zysk (strata) na dziatalnosci
.. -8 350 690,03 -17 320 276,18 -1 995 481,27 -3974 819,55
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -8 602 595,15 -16 870 686,33 -2 055 676,53 -3 871 643,45
Zyska (strata) netto -8 955 549,36 -16 871 601,09 -2 140 018,49 -3 871 853,38
Zrédto: Emitent
2.2, WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE Z BILANSU

Wybrane skonsolidowane dane finansowe z bilansu Grupy na dzien 31 grudnia 2016r. wraz z

danymi poréwnywalnymi na dzieni 31 grudnia 2015 r. przeliczone na euro wedtug $redniego kursu

ogltaszanego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieni roku obrotowego:
e Zarok 2016 (na dzien 31 grudnia 2016 r.) — 1 EUR = 4,424.
e Zarok 2015 (na dzien 31 grudnia 2015 r.) — 1 EUR = 4,2615.
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Tabela 2 Wybrane skonsolidowane dane finansowe z skonsolidowanego bilansu (w PLN i EUR)

DANE Na dzien 31 Na dzien 31 Na dzien 31 Na dzien 31
SKONSOLIDOWANE grudnia 2015 r. grudnia 2016 r. grudnia2015r. grudnia 2016 r.
(w PLN) (w PLN) (w EUR) (w EUR)
Aktywa trwale 8505 818,74 146 905,69 1995 968,26 33 206,53
Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa obrotowe 9 851 648,89 1584 327,00 2311779,63 358 120,93
Naleznosci krotkoterminowe 3286 642,46 545 431,61 771 240,75 123 289,24
Srodki pienigzne i inne
L. 5541 731,49 194 703,90 1300 418,04 44 010,83
aktywa pieniezne
Kapital (fundusz) wlasny 8193 209,37 -9723 419,12 1922 611,61 -2197 879,55
Zobowiazania
. 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
Zobowiazania
, . 9932 148,05 10 551 776,28 2330 669,49 2385121,22
krotkoterminowe

Zrédto: Emitent

3. AUDYTOWANE ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zbadane przez podmiot uprawniony do

badania sprawozdan finansowych zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi

stanowi oddzielny zalacznik do niniejszego skonsolidowanego raportu rocznego.
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4. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ZARZADU GRUPY PERMA-
FIX MEDICAL S.A. ZA 2016 ROK

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
ZARZADU GRUPY KAPITALOWE]J W
2016 ROKU

\ ‘Exix@]
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GRUPA KAPITALOWA
PERMA-FIX MEDICAL SPOEKA AKCYJNA

Wroclaw, 14 czerwca 2017r.
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT SPOLKI

Nazwa firmy: Perma-Fix Medical Spétka Akcyjna
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Wroctaw
Adres: Pl. Powstaricéw Slaskich 1/201
53-329 Wroctaw
Telefon: +48 (71) 73570 05
Faks: +48 (71) 391 08 82
E-mail: investors-medical@perma-fix.com
Adpres strony internetowej: www.medical-isotope.com
NIP: 8943022798
REGON: 021527509
KRS: 0000392945

Zrédto: Spétka

ZARZAD SPOEKI:

Na dzien 31 grudnia 2016 r. i 14 czerwca 2017 r. w sklad Zarzadu Spoétki wchodza:
e Stephen Andrew Belcher — Prezes Zarzadu
¢ John Michael Climaco — Wiceprezes Zarzadu

e Benio Annaldo Naccarato — Czlonek Zarzadu.

RADA NADZORCZA SPOLKI:

Na dzien 31 grudnia 2016 r. i 14 czerwca 2017 r. w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodza:
e Louis Francis Centofanti — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
¢ David Waldman — Cztonek Rady Nadzorczej
e Robert Schreiber Junior — Cztonek Rady Nadzorczej
e Robert Louis Ferguson — Cztonek Rady Nadzorczej
¢ Ewa Szlachetka — Czlonek Rady Nadzorczej
e Matthew Gabel Molchan — Cztonek Rady Nadzorczej

W zwiazku z rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej pana Larry’ego Morse Sheltona i pana Gerharda
Gary’ego Kuglera ze skutkiem na koniec dnia 8 grudnia 2016 r., Rada Nadzorcza Spétki na
posiedzeniu w dniu 8 grudnia 2016 r., dziatajac w trybie § 13 ust. 15.10) statutu Spétki podjeta
uchwaty w sprawie powotania Davida Keith Waldmana i pani Ewy Szlachetki do Rady Nadzorczej
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Spolki i powierzenia mu funkgcji Cztonka Rady Nadzorczej, ktdra sprawuje od dnia 9 grudnia 2016
I.

OPIS DZIALALNOSCI SPOLKI:

Perma-Fix Medical S.A. jest spdtka zalezna spotki gieldowej Perma-Fix Environmental Services Inc.
notowanej na rynku NASDAQ. Spotka powstala w celu dalszego rozwoju opracowanej przez
spotke zalezng Perma-Fix Medical Corporation nowej technologii wytwarzania Technetu-99 (Tc-
99m), najczesciej stosowanego izotopu medycznego na swiecie, uzyskania dla niej zatwierdzenia
Amerykanskiej Agencji ds. Zywnosci i Lekéw (,FDA”) oraz innych formalnych pozwoleri, oraz
komergjalizacji tej technologii. Przewiduje sig, Ze nowy proces umozliwi rozwigzanie problemu
Swiatowych niedoboréw Tc-99m ze wzgledu na nizszy koszt, brak koniecznosci wykorzystania
materiatow stosowanych do produkcji broni masowego razenia dotowanych przez rzady oraz fakt,
ze moze by¢ fatwo wdrazany na calym swiecie przy wykorzystaniu standardowych i komercyjnych
reaktorow badawczych, eliminujac potrzebe wykorzystywania reaktoréw specjalnego
przeznaczenia. Spotka zalezna Perma-Fix Medical Corp. posiada umowe patentowa ze spodtka

Perma-Fix Environmental Services Inc. na produkgje i dalszy rozwdj Tc-99m.

STRUKTURA AKCJONARIATU:

Tabela 3 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% udzialu w kapitale
zakladowym oraz glosach na WZ* (stan na dzien 31.12.2016)

Akcjonariusz Liczba akcji  Liczba glosow  Udzial w KZ Udzial w
glosach na WZ
Perma-Fix Environmental

. 800 000 800 000 60,54% 60,54%
Services, Inc.
Quark Ventures, LLC (d. o o

WDM Capital USA, LLC)* 122 885 122 885 9,3% 9,3%
TFI PZU S.A ** 120 000 120 000 9,08% 9,08%
Digirad Corporation 71429 71429 5,41% 5,41%

Pozostali (kazdy posiada 1,5 207 115 15,67% 15,67%

<5%)
RAZEM 1321 429 1321 429 100,00% 100,00%

Zrédto: Spotka
* tqcznie bezposrednio oraz posrednio poprzez podmiot zalezny
** dziatajqc w imieniu i na rzecz PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy oraz PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Medyczny.
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Tabela 4 Wyszczegolnienie akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% udzialu w kapitale
zakladowym oraz glosach na WZ* (stan na dzien 14.06.2017)

Akcjonariusz Liczba akcji  Liczba glosow ~ Udzial w KZ Udzial w
glosach na WZ
Perma-Fix Environmental

. 800 000 800 000 60,54% 60,54%
Services, Inc.
TFI PZU S.A.** 120 000 120 000 9,08% 9,08%
Quark Ventures, LLC (d.
104 081 104 081 7,889 7,889

WDM Capital USA, LLC)* 0408 0408 88% 88%

Digirad Corporation 71 429 71 429 5,41% 5,41%
Pozostali (E;;ly posiada 225919 225919 17,04% 17,04%
RAZEM 1321 429 1321 429 100,00% 100,00%

Zrédto: Spétka
* tqcznie bezposrednio oraz posrednio poprzez podmiot zalezny
** dziatajqc w imieniu i na rzecz PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy oraz PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Medyczny.

2. PODSTAWOWA CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWE] PERMA-FIX MEDICAL S.A.

Pod koniec I kwartatu 2014 r. Spotka zawarta umowe ze spotka Perma-Fix Environmental Services
Inc. na zakup 100% akgcji spotki Perma-Fix Medical Corporation. W zwiazku z powyzszym na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent posiada podmiot zalezny spodtke Perma-Fix
Medical Corporation i wraz z nia tworzy grupe kapitatowa. Ponizej znajduja si¢ podstawowe dane

na temat podmiotu zaleznego od Emitenta:

Nazwa firmy: Perma-Fix Medical Corporation
Forma prawna: Corporation
Siedziba: Atlanta, USA
Adpres: 8302 Dunwoody Place, Suite 250, Atlanta, GA 30350
Przedmiot dziatalnosci: Spotka stworzyta oraz rozwinela przetomowa technologie

wytwarzania izotopéw medycznych, gtdwnie izotopu Technetu-
99 (najbardziej znanego i najczesciej stosowanego izotopu
medycznego na $wiecie) w celu wyeliminowania swiatowego
niedoboru tego izotopu w medycynie jadrowej

Udzial Spétki w kapitale 100,00%
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zaktadowym:
Udziat Spotki w glosach na

100,00%
walnym zgromadzeniu:

Zrédto: Spotka

3. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC JEDNOSTKI, JAKIE
NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Na dziatalno$é samej Spotki jak i Grupy Kapitatowej wplyw miaty nastepujace istotne zdarzenia:

W 2016 r. Grupa kontynuowata prace zorientowane na dalszy rozwdj prowadzonej dziatalnosci
badawczo-rozwojowej i przygotowaniu odpowiedniej dokumentacji w celu uzyskania zezwolen od
amerykanskiej Agencji Zywnosci i Lekéw (,FDA”) oraz wlasciwych organéw zatwierdzajacych
innych panistw, w tym regulatora w Unii Europejskiej, co umozliwi Grupie Emitenta rozpoczecie
produkgcji i sprzedazy nowej technologii wytwarzania izotopéw medycznych. Grupa Emitenta
kontynuowata prace zorientowane na rozwoj prowadzonej dziatalnosci, polegajacej na opracowaniu
i komercjalizacji nowej technologii wytwarzania izotopéw medycznych, gtownie izotopu
Technetium-99m (,,Ic-99m”, najczesciej wykorzystywanego izotopu medycznego na sSwiecie
podczas zabiegéw obrazowania serca, kosci, mézgu, nerek, trzustki oraz diagnostyki nowotworow i
chorob uktadu pokarmowego) z wykorzystaniem Molibdenu-99 (Mo-99) oraz pozyskaniu nowych
znaczacych partneréw strategicznych z taricucha dostaw Tc-99m przed uzyskaniem zgdéd FDA i UE.
Grupa Emitenta posiada podpisana umowe na dostawy izotopu lub generatora Tc-99m z Digirad
Corp., jednym z najwigekszych dostawcdw ustug obrazowania serca do szpitali i aptek w USA i

oczekuje, ze kolejne partnerstwa strategiczne zostana sfinalizowane w najblizszych miesiacach.

Pod koniec 2016 roku, Emitent zawiesil prowadzenie znacznej czesci prac badawczo-rozwojowych
w zakresie opracowania, testowania i komercjalizacji prototypu nowatorskiego generatora
produkujacego izotop medyczny Tc-99m do zastosowan w diagnostyce nowotwordw i

obrazowaniu serca, ze wgledu na potrzeby kapitalowe wymagane do realizacji tych dziatan. Projekt
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ten realizowany jest przez Emitenta i dofinansowany w ramach programu strategicznego
,Profilaktyka i leczenie chordb cywilizacyjnych” STRATEGMED. Mozliwos¢ kontynuowania
dziatant B+R jest uzalezniona od pozyskania kapitatu potrzebnego do finansowania tej dziatalnosci.
Grupa Emitenta przewiduje, Ze prace badawczo-rozwojowe na pelng skale nie zostang wznowione
do czasu uzyskania niezbednego finansowania dtuznego lub nowej emisji akgi. W przypadku
braku mozliwosci pozyskania niezbednego kapitatu, Grupa bedzie zmuszona do zmniejszenia skali

prac, dalszego opoznienia lub zrezygnowania z programu badawczo-rozwojowego.

Zakwalifikowanie do segmentu NewConnect Lead

Zgodnie z komunikatem Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. (,,Gietda”) z dnia 29 marca
2016 1. i 29 czerwca 2016 r. akcje Spotki zostaty po raz czwarty i piaty z rzedu zakwalifikowane do
segmentu NewConnect Lead. Celem utworzenia tego segmentu jest wyréznienie najwigkszych i
najptynniejszych spoétek, ktore rzetelnie wypetniaja obowiazki informacyjne spétek notowanych na
rynku NewConnect i maja najwieksze szanse spetnic kryteria dopuszczeniowe na gtéwny parkiet

Gietdy.

Plany zwiazane z notowaniem na rynku NASDAQ

Spoétka oglosita plany zwigzane z notowaniem akcji Spotki na amerykanskim rynku NASDAQ
(raport biezacy EBI nr 6/2016 z dnia 4 kwietnia 2016r.). Planowany termin rozpoczecia notowan jest
uzalezniony od warunkéw na amerykanskim rynku gieldowym i zostanie ogloszony w
pozniejszym terminie. W przypadku zmiany struktury korporacyjnej Spotki, procentowy udzial
obecnych akcjonariuszy w kapitale zaktadowym Spdtki pozostanie bez zmian, przed planowanym
przeprowadzeniem nowej emisji akci w Stanach Zjednoczonych. W ocenie Zarzadu model
biznesowy uwzgledniajacy notowanie spotki na NASDAQ umozliwi dostep do duzej liczby
potengjalnych inwestorow catego $wiata, zainteresowanych inwestycjami w projekty z branzy
medycznej i life science oraz maksymalizacje wartosci dla obecnych i przysztych akcjonariuszy ze
wzgledu na wyzsza ptynnos¢ kursu akcji. W ocenie Emitenta, dzigki pozyskanemu finansowaniu
Spotka od inwestora indywidualnego z USA Spdtka posiadataby wystarczajace srodki na realizacje

zatozonych celéw strategicznych, dlatego Zarzad Emitenta postanowil tymczasowo zawiesi¢ plany
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zwigzane ze zmiang rynku notowan akgji, w tym rozpoczeciem notowan akgji Spotki na rynku

regulowanym GPW i rynku NASDAQ.

Podpisanie listu intencyjnego z inwestorem indywidualnym z USA

Zarzad Emitenta oglosit w raporcie biezacym ESPI nr 22/2016 z dnia 17 pazdziernika 2016 roku o
podpisaniu listu intencyjnego z inwestorem indywidualnym z USA, zakladajacy pozyskanie
finansowania w kwocie 10 mln USD (ok. 39 mln PLN). Dostarczone srodki finansowe umozliwityby
Spolce przeprowadzenie pelnego procesu rejestracji technologii, uzyskanie zatwierdzenia
Amerykanskiej Agencji ds. Zywnosci i Lekéw (ang. FDA — Food And Drug Administration) i
pozwolen w Unii Europejskiej oraz wprowadzenie technologii na rynki europejskie oraz USA.
Zgodnie z podpisanym listem intencyjnym, Inwestor obejmie akcje uprzywilejowane spétki Perma-
Fix Medical Corporation (,PF Corp.”) z siedzibq w Atlancie, Georgia, USA, w ktdérej Emitent
posiada 100% akgji, po cenie emisyjnej 8 USD (ok. 31,2 zt) za akcje. Po sfinalizowaniu transakgji,
Inwestor bedzie posiadat ok. 48,6% udzialu w glosach na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Spotki PF Corp. Termin obowiazywania listu intencyjnego z inwestorem indywidualnym z USA,
dotyczacy transakcji zakupu akcji Perma-Fix Medical Corporation (,,PFM Corporation”) po cenie
emisyjnej 8 USD za akcjg, juz uplynat, jednak obie strony dalej kontynuja negocjacje zmierzajace z
podpisaniem finalnej umowy inwestycyjnej. W przypadku zamkniecia transakcji, Zarzad oczekuje,
ze finalna umowa inwestycyjna bedzie zawiera¢ nastepujace warunki m.in inwestor obejmie akcje
uprzywilejowane nowej emisji spétki PFM Corporation o wartosci pomiedzy 8 mln USD a 12 mIn
USD w dwéch transzach. Druga transza przewidziana moze by¢ po 120 dniach po zamknieciu
pierwszej transzy. Akcje uprzywilejowane zaoferowane inwestorowi moga posiada¢ prawo glosu,
zatem w zaleznosci od wartosci inwestycji i pod warunkiem objecia akcji w dwodch transzach,
Inwestor moze posiadaé pakiet wigkszosciowy spotki PEM Corporation, podczas gdy reszta akcji
bedzie mogta naleze¢ do Perma-Fix Medical S.A. W zaleznosci od zasad i warunkéw objecia akgji
obu transz, Inwestorowi moga zosta¢ zaoferowane zostang warranty subskrypcyjne spdtki PFM
Corporation., uprawniajace do zakupu akcji zwyczajnych PFM Corporation. Przewidziany termin
wykonania prawa z warantdw obu emisji to 48 miesiecy i cena wykonania warrantu to 9 USD za %

jednej akcji PFM Corporation. Ponadto, w momencie zamknigcia akcji obu emisji, w zaleznosci od

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY ZA 2016 ROK GRUPA PERMA-FIX MEDICAL S.A.
12



\ Eix@
Medical S.A. —— e

zasad i warunkow w finalnej umowie inwestycyjnej, Spotka moze otrzymac mozliwos¢ objecia
warrantow subskrypcyjnych o terminie wykonania 48 miesiecy, uprawniajacych do nabycia
okreslonej liczny akcji zwyklych PFM Corporation po cenie wykania réwnej 14 USD za akcje.
Ponadto, Spotka otrzyma sptate 2 300 000 USD lub kwot o wyzszej wartosci naleznych Spdtce przez

Grupe Kapitalowa.

Uzyskanie ochrony patentowej dotyczacej kompozytu o mikroporowej powierzchni w Eurazji

Zarzad Spotki poinformowat w raporcie biezagcym ESPI nr 21/2016 z dnia 9 wrzesnia 2016 roku o o
uzyskaniu przez Perma-Fix Environmental Services, Inc. ochrony patentowej dotyczacej kompozytu
o mikroporowej powierzchni i jego zastosowan w krajach wchodzacych w sklad Eurazjatyckiej
Organizacji Patentowej (ang. Eurasian Patent Organization, EAPO), takich jak: Rosja, Kazakchstan,
Biatorus, Azerbejdzan, Armenia, Turkmenistan, Tadzykistan, Kirgistan i Republika Moldawii.
Emitent dostrzega duze zapotrzebowanie na przelomowy proces technologiczny produkgji Tc-99m,
opracowany przez Spotke i inne mozliwe zastosowania innowacyjnej zywicy na rynku
euroazjatyckim. Panstwa w tym regionie w wigkszym stopniu zmagaja si¢ z problemami niedoboru
i przerwami w dostawach Tc-99m, zanieczyszczenia Srodowiska i gospodarowania odpadami
radioaktywnymi, bedacymi efektem ubocznym standardowych metod pozyskiwania Tc-99m z

wykorzystaniem uranu.

Podpisanie przedwstepnej umowy o wspolpracy z Acsion Industries, dotyczaca wsparcia przy

opracowaniu innowacyjnego generatora Tc-99m

Zarzad Emitenta poinformowatl w raporcie biezacym ESPI nr 23/2016 z dnia 6 grudnia 2016 roku, ze
do siedziby Spdtki wptynela datowana na dzien 23 listopada 2016r. i podpisana przez Emitenta i
Acsion Industries przedwstepna umowa o wspdtpracy, dotyczaca wsparcia przy opracowaniu
innowacyjnego generatora Tc-99m i innych powigzanych produktow i ustug. Acsion, z siedziba w
Pinawa, Manitoba, w Kanadzie, jest wiodaca spdtka badawczo-rozwojowsq, ktora opracowuje
innowacyjne rozwiazania i produkty dla péinocnoamerykanskiego rynku medycznego i izotopow.
Dodatkowe zasady wspolpracy zostana zawarte w finalnej umowie z Acsion Industries. W ocenie

Zarzadu nawigzanie wspolpracy ze spotka Acsion Industries umozliwi przyspieszenie opracowania
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i wprowadzenia innowacyjnego generatora na rynki w Ameryce Podlnocnej oraz stanowi
potwierdzenie potencjalu komercyjnego technologii opracowanej przez Spotke. Zarzad Spotki
wierzy, ze Acsion Industries jest idealnym partnerem strategicznym, gdyz wnosi do spotki

ekspertyze branzowq i technologiczna.

4. PRZEWIDYWANY ROZWOJ JEDNOSTKI

Obecnie podejmowanych jest szereg miedzynarodowych dziatart mobilizujacych spotecznos¢
swiatowa do poszukiwania odpowiedzi na obecne i przewidywane trudnosci w zaopatrzeniu.
Przeprowadzone analizy wskazuja, ze korzystanie z jednej, dedykowanej lokalizacji produkcyjnej
nie jest wlasciwym rozwiazaniem i nie powinno by¢ brane pod uwage!. Rozwiazane proponowane
przez Grupe Kapitalowa Perma-Fix Medical S.A. przewiduje podejScie wykorzystujace wychwyt
neutronéw przy zastosowaniu tarcz molibdenowych oraz wykorzystanie dostepnych reaktoréw
badawczych i komercyjnych zlokalizowanych w réznych czesciach swiata. W ramach wsparcia tego
podejscia Spdtka wraz Perma-Fix Medical Corp. opracowaly generator *Mo/*™Tc wykorzystujacy
nowatorska zywice z mikroporowatego materiatu kompozytowego (MPCM). Zywica adsorpcyjna
MPCM zapewnia wysoka zdolno$¢ sorpgji jonu molibdenianowego (*Mo) przy réwnoczesnej
selektywnej desorpcji nadtechnecjanu (*™Tc).

Opracowanie generatora *Mo/*™Tc wykorzystujacego zywice Spotki pozwoli wspomoc lub zastapié
generatory zelowe Mo w krajach, ktére obecnie wykorzystuja te technologie. Opracowanie
generatora “Mo/*™Tc wykorzystujacego zywice Spoétki pozwoli wspomodce lub zastapi¢ procesy
produkcyjne wykorzystujace tarcze z wysoko wzbogacanym uranem lub nisko wzbogaconym
uranem. Opracowanie generatora *Mo/*™Tc wykorzystujacego zywice Spotki stworzy mozliwosci
krajom i regionom poszukujacym alternatywy wobec Mo produkowanego przy uzyciu wysoko
wzbogaconego uranu.

W celu wykorzystania istniejacych matych reaktorow Grupa Kapitalowa Perma-Fix Medical S.A.

wraz z Pacific Northwest National Laboratories (,PNNL”) dokonata zgloszenia patentowego

! Opracowanie dot. europejskich reaktoréw badawczych przygotowane przez CEA, IRN, NRG RCR, SCK-CEN, POLATOM i TUM.
Alain Alberman et al., 3 marca 2011 r.
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procesu modelowania rdzenia, ktéry moze by¢ wykorzystany do wzmocnienia strumienia
neutronow w matych reaktorach badawczych z 10> do 10" n/cm?-s, wspierajac wykorzystanie
takich matych reaktoréw do produkcji Mo przez wychwyt neutrondw.

Grupa dowiodta zasadnosci swojej koncepcji na poziomie dziatalnosci komercyjnej. Pod warunkiem
pozyskania finansowania na dalsze prace badawczo-rozwojowe, Grupa w przysztosci planuje
wznowienie prac badawczo-rozwojowych i przeprowadzenie kolejnej serii testow, ktore umozliwia
dalsze komercyjne przeskalowanie procesu produkgji Tc-99m w wyzszych wartosciach aktywnosci

promieniotworczej i ukonczenie finalnej wersji prototypu generatora.
5. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

W ramach prowadzonych prac w dziedzinie badan i rozwoju Spétka wraz Perma-Fix Medical Corp.
opracowaly generator Mo/*™Tc wykorzystujacy nowatorska Zywice z mikroporowatego materiatu
kompozytowego (MPCM). Zywica adsorpcyjna MPCM zapewnia wysoka zdolnosé¢ sorpcji jonu
molibdenianowego (*Mo) przy rownoczesnej selektywnej desorpcji nadtechnecjanu (*™Tc).

Emitent jest w stanie spetni¢ wymagania branzowe na wielu rynkach wschodzacych, Ameryce
Poétnocnej i Europie. W ocenie Zarzadu Emitenta nowy proces technologiczny zmieni catkowicie
fancuch dostaw Tc-99m w Stanach Zjednoczonych i na calym Swiecie. W $lad za osiagnietym
sukcesem, Spdtka kontynuuje plany zwiazane z pozyskaniem nowych partneréw strategicznych i
przygotowaniem wnioskdw o rejestracje technologii w Europie i Ameryce Pétnocnej.

Perma-Fix Medical S.A. wraz ze spotka zalezng przepowadzila testy, ktére wykazaly ze mozliwe
jest wykorzystanie generatoréw *Mo/*™Tc o aktywnosci wlasciwej na poziomie od 2 do 6 kiuréw
wykorzystujacych Mo uzyskany w drodze aktywacji neutronowej i zywice MPCM.

Grupa Kapitatlowa zamierza kontynuowac dalsze prace badawczo-rozwojowe w obszarze rozwoju
zywicy z mikroporowatego materialu kompozytowego (MCMP) ze szczegdlnym nastawieniem na
zwiekszenie poziomu absorpcji, kontynuowanie wspdtpracy ze strategicznym partnerami
biznesowymi, finansowymi oraz marketingowymi, a takze na rozpoczecie potencjalnej produkgji
generatora do zastosowania w medycynie, pod warunkiem pozyskania finansowania dtuznego lub

nowej emisji akcji na wznowienie i kontynuowanie dalszych prac badawczo-rozwojowych.
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6. AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

W 2016 roku Grupa w ujeciu skonsolidowanym nie generowata zadnych przychoddéw, gdyz do
chwili obecnej nie posiada stosownego zezwolenia Agencji ds. Zywnosci i Lekéw (FDA) na
wprowadzenie swojej technologii do sprzedazy.
Jednoczesnie, Spotka z rozwaga zarzadzala kosztami dzialalnosci operacyjnej, w tym kosztow
badan i rozwoju, zwigzanych z realizacja projektu ,Nowatorski generator technetu (99Mo/99mTc) z
mikroporowatym sorbentem na bazie chitozanu, wykorzystujacym molibden 9Mo do zastosowan
w diagnostyce izotopowej”, dokonujac redukcji kosztéw o ok. 15.86% o 1,32 mIn PLN z poziomu
prawie 8,35 mIn zt w 2015r. do ok. 7,03 mln zI na koniec 2016r. Taki spadek kosztéw dziatalnosci
operacyjnej spowodowany byt gltéwnie znaczacym zmniejszeniem pozydcji , Ustugi obce”, ktorych
warto$¢ spadta z poziomu ok. 5,46 mln zt w 2015 roku do ok. 2,9 mIn zt w 2016 roku. Najwigkszy
udzial we wartosci kosztow zwigzanych z ustugami obcymi mialy ustugi swiadczone dla Spotki
przez pracownikéw spotki Perma-Fix Environmental Services Inc. (,PESI”). PESI posiada ze Spotka
nastepujace umowy o Scistej wspotpracy:
e umowe o ustugi zarzadcze na mocy, ktérej PESI administruje dziatania zarzadcze w Grupie;
e umowe patentowa, ktora umozliwia Grupie korzystanie z praw do stosowania (w
specyficznym i ograniczonym obszarze) opatentowanej przez PESI technologii wytwarzania
Tc-99m na potrzeby medyczne lub w szczegoélnosci na potrzeby procedur skanowania

diagnostycznego, nuklearnego oraz medycznego

Na koniec 2016 r. Spdtka zanotowala strate netto na poziomie ok. 8,9 mln zt w poréwnaniu do ok.
10,06 mIn zI rok wczesniej. Na poniesienie straty netto w 2016 r. dodatkowy wplyw miato
odnotowanie kosztéw operacyjnych z tytutu aktualizacji wartosci aktywow niefinansowych w
wysokosci ok. 10.83 mIn z1, w tym ok. 2,86 mIn zI z niesciggalnych naleznosci w postaci zaliczek z
tytulu umow przedwstepnych nabycia akgji i odpis aktualizujacy wartos¢ posiadanej przez Grupe
wartosci niematerialnych i prawnych w postaci licencji dotyczacej produkgji izotopu medycznego
Tc-99m, w wysokosci 7,97 mln PLN ze wzgledu na istniejaca niepewnos¢ co do pozyskania

niezbednych s$rodkéw finansowych do prowadzenia dalszych prac badawczo- rozwojowych
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dotyczacych rozwoju i wytwarzania medycznego izotopu Tc-99m. Strata netto zostata skorygowana
o spadek kosztow operacyjnych o wartos¢ 1,32 mln PLN i odnotowanie uprawdopodobnionego
przychodu w wysokosci 535,74 tys. zl, dotyczacego wartosci zwrotu przez Narodowe Centrum
Badan i Rozwoju kosztéw badan i rozwoju poniesionych przez Grupe Emitenta w 2016r oraz

przychodami finansowymi z tytutu réznic kursowych w wysokosci 456,07 tys. zt.

Analiza rentownosci

W 2016 roku Grupa Kapitatowa nie generowata zadnych przychoddéw, gdyz do chwili obecnej nie
posiada stosownego zezwolenia Agengji ds. Zywnosci i Lekéw (FDA) na wprowadzenie swojej
technologii do sprzedazy.

Dla okresu zakoniczonego 31 grudnia 2016r. obliczono jedynie stope zwrotu z kapitalu wlasnego
(ROE) oraz stope zwrotu z aktywéw (ROA), ktdre przedstawiono w tabeli ponizej. W 2016 .
wskazniki ROE oraz ROA Spoétki pogorszyly sie¢ w stosunku do poprzedniego roku w zwiazku z
wigksza strata netto i tym samym spadkiem kapitatu wlasnego i aktywow. Poziom wskaznikéw
ROE i ROA jest niezadowalajacy, poniewaz Grupa generuje straty operacyjne.

Stopa zwrotu z kapitalu wlasnego przyjeta wartos¢ dodatnia w 2016 roku ze wzgledu na
utrzymujace si¢ straty z lat ubieglych, strate netto (w tym odnotowanie pozostalych kosztow
operacyjnych z tytulu aktualizacji wartosci aktywdw niefinansowych w wysokosci ok. 10,83 min zt),

ktorze przewyzszyly wartos$¢ kapitatéw wilasnych na koniec 2016 r.

Tabela 5 Podstawowe wskazniki rentownosci Grupy Kapitalowej

31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2016 r.
Stopa zwrotu z kapitalu wlasnego (ROE) -109,30% 173,52%
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) -48,78% -974,54%
Zrédto: Grupa
Definicje wskaznikéw:
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) = (Zysk (strata) netto/Kapitat wtasny)*100%
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) = (Zysk (strata) netto/ Aktywa ogdtem)*100%
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Analiza plynnosci

Wskazniki plynnosci ulegly pogorszeniu w poréwnaniu do 2015 roku ze wzgledu na spadek
aktywow biezacych o wartoéé 8,27 min zl, w szczegdlnosci pozycji ,,Srodki pieniezne” (o wartoéé
ok. 5,35 mIn zl) w zwigzku z kosztami prowadzonych prac badawczo-rozwojowych i , Naleznosci
krétkoterminowe” (o wartos¢ ok. 2,74 mln zl) w zwigzku z dokonaniem odpiséw aktualizujacych
wartos¢ zaliczek z tytutu uméw przedwstepnych nabyecia akcji, ktdrych sciggalnosc¢ jest watpliwa.
Spoétka zanotowala jednoczesny spadek wartosci Zobowiazan krétkoterminowych o wartos¢ 619,6
tys. zt w zwiazku ze sptatq zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powiazanych i
pozostatych jednostek. Wartosci wskaznikdw te obecnie znajduja si¢ na poziomie nizszym niz
pozadany, tj. 1,2-2,0 dla plynnosci biezacej, 1,0-1,2 dla ptynnosci szybkiej i 0,1-0,3 dla ptynnosci
gotowkowej, zatem mozliwos¢ kontynuowania dzialarnt badawczo-rozwojowych i regulowania
zobowigzan krotkoterminowych jest uzalezniona od pozyskania kapitalu potrzebnego do

finansowania tej dziatalnosci w ciggu 12 miesiecy.

Tabela 6 Podstawowe wskazniki plynnosci Grupy Kapitalowej

31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2016 r.
Plynno$¢ biezaca (CR) 0,99 0,15
Plynnos¢ szybka (QR) 0,89 0,07
Plynnos¢ gotowkowa 0,56 0,02
Zrédto: Grupa
Definicje wskaznikéw:
Plynnos¢ biezqca (CR)= Aktywa obrotowe ogdtem/zobowiqzania krotkoterminowe ogdtem
Ptynnosé szybka (QR) = (Aktywa obrotowe ogétem - czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
i pozostate aktywa obrotowe)/zobowiqzania krotkoterminowe ogdtem
Ptynnosé gotowkowa = Srodki pieniezne/zobowigzania krétkoterminowe ogétem

Analiza wyplacalnosci

Wszystkie wskazniki wyptacalnosci ulegly pogorszeniu ze wzgledu na spadek wartosci kapitatu
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wlasnego w zwiazku z zwigekszeniem straty z lat ubieglych i straty netto i przy jednoczesnej sptacie
czeséci zobowiazan krotkoterminowych z tytutu sprzedazy towardéw i ustug wobec podmiotow

powiazanych i innych podmiotéw, wobec Perma-Fix Environmental Services, Inc.

Tabela 7 Podstawowe wskazniki wyplacalnosci Grupy Kapitalowej

31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2016 r.
Wskaznik zadluzenia (DR) 55,37% 661,65%
Wskaznik kapitalu 124 118
wlasnego (ER)

Zrédto: Grupa
Definicje wskaznikow:

Weskaznik zadtuzenia (DR)

Zobowigzania ogbtem/aktywa ogotem

Wskaznik kapitatu wtasnego (ER) Zobowiqzania ogétem/kapitat wlasny ogdtem

Przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej

Pod koniec 2016 roku, Grupa zawiesita prowadzenie znacznej czesci prac badawczo-rozwojowych
w obszarze rozwoju zywicy z mikroporowatego materiatu kompozytowego (MCMP) 2z
nastawieniem na zwiekszenie poziomu absorpdji, ze wgledu na potrzeby kapitalowe wymagane do
realizacji tych dziatan. Przewidywana sytuacja finansowa i mozliwo$¢ kontynuowania dziatart B+R
jest uzalezniona od pozyskania kapitatu potrzebnego do finansowania tej dziatalnosci. Jesli Spétka
nie bedzie w stanie w najblizszym czasie pozyska¢ finansowania na rozsadnych warunkach
handlowych, Spétka nie bedzie posiadata wystarczajacych srodkéow na prowadzenie biezacej
dziatalnosci operacyjnej w ciagu 12 miesiecy. W efekcie Spétka moze by¢ zmuszona do zmniejszenia
lub ograniczenia dziatalnosci. Powyzsze czynniki rodza powazne watpliwosci i wskazuja na
okolicznosci dotyczace zagrozenia kontynuuowania dalszej dziatalnosci Spotki.

Spotka przewiduje, ze spetnita wymogi formalne, aby otrzymac pierwsza transze dofinansowania
w formie refundacji poniesionych kosztéw. Projekt realizowany przez Grupe i dofinansowany w
ramach programu strategicznego ,Profilaktyka i leczenie choréb cywilizacyjnych” STRATEGMED

zaklada opracowanie, testowanie i komercjalizacje prototypu nowatorskiego generatora
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produkujacego izotop medyczny Tc-99m do zastosowan w diagnostyce nowotworow i
obrazowaniu serca. Ok. 10 mln z} bedzie sfinansowane ze srodkéw otrzymanych przez konsorcjum

od NCBiR. Perma-Fix Medical uzyska dofinansowanie w wysokosci 2,9 min z1.

7. NABYCIE UDZIALOW (AKCJI) WEASNYCH

W 2016 r. ani Perma-Fix Medical S.A. ani jej spdtka zalezna nie nabywaty akcji wlasnych.

8. POSIADANE PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALY (ZAKLADY)
W 2016 r. ani Perma-Fix Medical S.A. ani jej spotka zalezna nie posiadaly zadnych oddziatéw
(zaktadow).

9. OPIS INSTRUMENTOW FINANSOWYCH W ZAKRESIE:
a. ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklécen przeptywow srodkow pienieznych
oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka
Grupa Kapitalowa obecnie nie posiada zadnych instrumentéw finansowych, ktore chronityby ja
przed ryzykiem zmiany cen, kredytowym, istotnych zaktocen przeptywdéw srodkow pienieznych

oraz utraty plynnosci finansowe;j.

b. Przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, lacznie

z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktorych
stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen

Obecnie Grupa Kapitatlowa nie realizuje ani nie planuje realizowa¢ transakgcji, ktére wymagalby

zastosowania rachunkowosci zabezpieczen.
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10. STOSOWANIE ZASAD LADU KORPORACYJNEGO W PRZYPADKU JEDNOSTEK,
KTORYCH PAPIERY WARTOSCIOWE ZOSTALY DOPUSZCZONE DO OBROTU NA JEDNYM
Z RYNKOW REGULOWANYCH EUROPEJSKIEGO OBSZARU GOSPODARCZEGO

Akgje serii A, B, C i E Perma-Fix Medical S.A. s3 wprowadzone do obrotu w ramach alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect. Z tego wzgledu Perma-Fix Medical S.A. stosuje niektdre
zasady tadu korporacyjnego wskazane w dokumencie pt. ,,Dobre Praktyki na Rynku NewConnect”.
Z kolei, spdtka zalezna Perma-Fix Medical Corp. nie jest spotka publiczng ani w Polsce ani w

Stanach Zjednoczonych w zwiazku z czym nie stosuje zadnych zasad fadu korporacyjnego.

Stephen Belcher John Climaco Benio Naccarato
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

5. DODATKOWE INFORAMCJE DO SPRAWOZDANIA Z
DZIALALNOSCI ZARZADU GRUPY PERMA-FIX MEDICAL S.A.
ZA 2016 ROK

5.1. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW I PASYWOW
SKONSOLIDOWANEGO BILANSU, W TYM Z PUNKTU WIDZENIA
PLYNNOSCI GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA

Wartoé¢ skonsolidowanych aktywoéw Grupy za okres objety niniejszym skonsolidowanym
raportem rocznym spadta z 18,36 miliona zlotych na dzien 31 grudnia 2015 r. do poziomu 146,91
miliona ztotych na dzien 31 grudnia 2016 r.

Najistotniejsza pozycje skonsolidowanych aktywéw Grupy w 2016 roku byla pozycja
,Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe” 2z wudzialem ok. 48,76% w strukturze
skonsolidowanych aktywow Grupy, ktére stanowity gtéwnie Koszty dotyczace badania i rozwoju.
Druga najistotniejsza pozycja w strukturze skonsolidowanych aktywow Grupy w 2016 r. byly
,Naleznosci krotkoterminowe” z udzialem 31,51% ktore stanowily m.in. zaliczki z tytulu umow
przedwstepnych nabycia akgji, ktory wartos¢ spadta o ok. 2,74 mln zt w zwiazku z dokonaniem
odpisow aktualizujacych warto$¢ zaliczek z tytutu umdéw objecia akcji z lipca 2014 r., ktorych
Sciggalnos¢ jest watpliwa. W 2015 roku prawie 82,16% skonsolidowanych aktywéw Grupy
stanowila pozycja warto$ci niematerialnych i prawnych, jednakze ze wzgledu na istniejaca

niepewno$¢ co do pozyskania niezbednych srodkéw finansowych do prowadzenia dalszych prac
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badawczo- rozwojowych dotyczacych produkcji medycznego izotopu Tc-99 m, utworzony zostat
odpis aktualizujacy catkowita wartos¢ posiadanej przez Grupe licencji. Od marca 2014 r. czyli od
momentu nabycia 100% akgji spdtki Perma-Fix Medical Corporation, wyodrebniona zostata wartos¢
licengji na produkgje i dalszy rozwoj Tc-99m.

Udziat srodkow pienieznych w catkowitych skonsolidowanych aktywach Grupy w 2016 r. wynosit
ok. 11,25% w pordéwnaniu do 30,2% rok wczesniej czyli spadek o wartos¢ ok. 5,35 mlIn zt w zwiazku
z poniesionymi kosztami prowadzonych prac badawczo-rozwojowych i kosztéw operacyjnych

Grupy Kapitatowe;j.

Tabela 8 Struktura skonsolidowanych aktywow Grupy za lata 2015-2016 (w PLN)

Rok zakonczony 31  Rok zakonczony 31

grudnia 2015 r. grudnia 2016 r. Zmiana
(Audytowane) (Audytowane)
Aktywa trwale 8 505 818,74 146 905,69 -98,27%
Wartosci niematerialne i prawne 8 433 763,03 0,00 -100,00%
Aktywa obrotowe 9 851 648,89 1584 327,00 -83,92%
Naleznosci krotkoterminowe 3286 642,46 545 431,61 -83,40%
°4 k. . . . L h
Srodki pienigzne i ic 5541 731,49 194 703,90 -96,49%
ekwiwalenty
Krotkoterminowe rozliczenia
i 1023 274,94 844 191,49 -17,50%
miedzyokresowe
AKTYWA OGOLEM 18 357 467,63 1731 232,69 -90,57%

Zrédto: Grupa

W zakresie gléwnych pozycji ze skonsolidowanych pasywéw Grupy, w 2016 roku Grupa
finansowata swoja dzialalnos¢ gldwnie z zobowigzan biezacych w zwiazku z ustugami
swiadczonymi na rzecz Grupy przez pracownikow Perma-Fix Environmental Services. Poziom
skonsolidowanych zobowiazan biezacych wzrdst o ok. 6,4% z poziomu 9,93 mln z na koniec 2015r.
do kwoty ok. 10,55 mIn zt w 2016 r w zwiazku ze zwigekszonymi kosztami ustug $wiadczonych
przez Perma-Fix Environmental Services. Na koniec 2016 roku Spoétka nie posiadata zadluzenia
dtugoterminowego. Natomiast poziom rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe wzrost o 289%
do poziomu 902,88 tys. z ze wzgledu na odnotowanie dodatnich réznic kursowych i zatozenie

rezerwy na dotacje z Unii Europejskiej.

Poziom kapitaléw wlasnych spotki spadt o 218,68% do poziomu -9,72 mIn zt ze wzgledu na poziom
strat netto z lat ubiegtych i straty netto w 2016 r. i odpiséw aktualizujacych aktywa niefinansowe, w
tym wartos¢ licencji i wartos¢ zaliczek, ktorych Sciagalnosé jest watpliwa, przekraczajacych poziom
kapitatu wiasnego.

Ponizej Grupa prezentuje strukture skonsolidowanych pasywow.
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Tabela 9 Struktura skonsolidowanych zobowiazan Grupy (w PLN)

Rok zakonczony 31 Rok zakonczony 31

grudnia 2015 r. grudnia 2016 r. Zmiana
(Audytowane) (Audytowane)
7 : :
obowiazania 0,00 0,00 0,00%
dlugoterminowe
Rezerwy na zobowiazania 23211021 902 875,53 288,99%
dlugoterminowe
Zobowiazania biezace 9932 148,05 10 551 776,28 6,24%
ZOBOWIAZANIA o
OGOLEM 10 164 258,26 11 454 651,81 12,70%
Zrédlo: Grupa
Tabela 10 Struktura skonsolidowanego kapitalu wlasnego Grupy (w PLN)
Rok zakonczony 31 Rok zakonczony 31
grudnia 2015 r. grudnia 2016 r. Zmiana
(Audytowane) (Audytowane)

Kapital zakladowy 13 214 290,00 13 214 290,00 0,00%
Kapital zapasowy 7 872 996,27 7 872 996,27 0,00%
Zysk (strata) z lat -3590 383,01 -12 545 932,37 249,43%

poprzednich

Zysk (strata) netto -8 955 549,36 -16 871 601,09 88,39%

KAPITAL WLASNY o
OGOLEM 8193 209,37 -9 723 419,12 -218,68%

Zrédto: Grupa

Analiza plynnosci

Wskazniki plynnosci ulegly pogorszeniu w poréwnaniu do 2015 roku ze wzgledu na spadek
aktywow biezacych. Spotka zanotowala jednoczesne zmniejszenie wartosci
krétkoterminowych w zwiazku ze splata zobowiazan z tytutu dostaw i uslug wobec jednostek
powiazanych i pozostatych jednostek. Wartosci wskaznikéw te obecnie znajduja si¢ na poziomie
nizszym niz pozadany, tj. 1,2-2,0 dla plynnosci biezacej, 1,0-1,2 dla ptynnosci szybkiej i 0,1-0,3 dla
plynnosci gotéwkowej, zatem mozliwos¢ kontynuowania dzialan badawczo-rozwojowych i

regulowania zobowigzan krétkoterminowych jest uzalezniona od pozyskania kapitatu potrzebnego

do finansowania biezacej dziatalnosci operacyjnej w ciagu 12 miesiecy.
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Tabela 11 Podstawowe wskazniki ptynno$ci Grupy

31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2016 r.
Plynnosc biezaca (CR) 0,99 0,15
Plynnos¢ szybka (QR) 0,89 0,07
Plynnos¢ gotowkowa 0,56 0,02

Zrédto: Grupa

Definicje wskaznikow:

Ptynnosc biezaca (CR) =  Aktywa obrotowe ogdtem/zobowiqzania krotkoterminowe ogdtem
Ptynnoéc szybka (QR) = (Aktywa obrotowe ogdtem - czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
i pozostate aktywa obrotowe)/zobowigzania krotkoterminowe ogotem
Plynnosé gotéwkowa =  Srodki pieniezne/zobowigzania krétkoterminowe ogdotem
5.2 WAZNIEJSZE OKOLICZNOSCI LUB ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY

WPLYW NA DZIALALNOSC ORAZ WYNIKI FINANSOWE GRUPY

KAPITALOWE] EMITENTA W ROKU OBROTOWYM LUB KTORYCH WPLYW

JEST MOZLIWY W NASTEPNYCH LATACH
Glowna okolicznoscia wptywajaca na ostateczny skonsolidowany wynik finansowy Grupy oraz jej
dziatalno$¢ w 2016 roku byt brak odnotowanych przychodéw ze sprzedazy w zwiazku z dalszym
rozwojem procesu wytwarzania Tc-99m, ktéry pozwoli wygenerowac w przysziosci przychody w
ramach Grupy. Brak przychodoéw ze sprzedazy wraz z wysokimi kosztami operacyjnymi ustug
obcych swiadczonych dla Spotki przez pracownikdéw spotki Perma-Fix Environmental Services Inc.
i wynagrodzen oraz pozostalymi kosztami operacyjnymi z tytutu aktualizacji wartosci aktywow

niefinansowych spowodowato odnotowanie tak znaczacej straty finansowej Grupy na koniec 2016 r.

W nadchodzacym 2017 roku Grupa caly czas zaktada, iz nie rozpocznie generowac przychodéw ze
sprzedazy. Ponadto Grupa przewiduje wznowienie prac badawczo-rozwojowych i poniesienie
dodatkowych kosztow operacyjnych zwiazane z dalszym rozwojem technologii wytwarzania Tc-
99m dopiero po pozyskaniu kapitatu potrzebnego do finansowania tej dziatalnosci z nowej emisji

akgji lub finansowania dtuznego.

5.3. OPIS STRUKTURY GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB
GLOWNYCH INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH W RAMACH
GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA W DANYM ROKU OBROTOWYM

W 2016 roku Grupa nie dokonywata zadnych istotnych inwestycji kapitalowych.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY ZA 2016 ROK GRUPA PERMA-FIX MEDICAL S.A.
24



“\ Ei x®

Medical S.A. —— e

54. OPIS ORGANIZAC]JI GRUPY KAPITALOWE]J EMITENTA

Pod koniec I kwartatu 2014 r. Emitent zawarl umowe zakupu 100% akcji spotki Perma-Fix Medical
Corporation (raport biezacy EBI nr 11/2014). W zwiazku z powyzszym na dzienn sporzadzenia
raportu Emitent posiada podmiot zalezny spdtke Perma-Fix Medical Corporation. Ponizej znajduja

sie¢ podstawowe dane na temat podmiotu zaleznego od Emitenta:

Tabela 12 Perma-Fix Medical Corporartion

Firma: Perma-Fix Medical
Corporation
Forma prawna: Corporation
Adres siedziby: 8302 Dunwoody Place, Suite 250, Atlanta, GA 30350
Przedmiot dzialalnosci: Spotka stworzyta oraz rozwineta przetomowa technologie

wytwarzania izotopéw medycznych, gléwnie izotopu Technetu-
99 (najbardziej znanego i najczesciej stosowanego izotopu
medycznego na swiecie) w celu wyeliminowania swiatowego
niedoboru tego izotopu w medycynie jadrowej
Udzial Emitenta w kapitale

zakladowym: 100,00%
Udz1a1.Em1.tenta w ogolnej 100,00%
liczbie glosow:
Adpres strony internetowej: www.medical-isotope.com
Zrédto: Grupa
5.5. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW

ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA

W okresie krotko oraz srednioterminowym Grupa bedzie zaangazowana w pozyskanie kapitalu
wymaganego do przeprowadzenia technicznych procedur zwigzanych z wznowieniem prac
badwczo-rozwojowych nad stworzeniem generatora, ktory bedzie produkowat Tc-99m. Pod
warunkiem pozyskania finansowania, w tym samym horyzoncie czasowym Grupa planuje ztozy¢
wlasciwe wnioski o zatwierdzenie jej technologii oraz produktu przed amerykanskim FDA oraz
uzyskac¢ dla nich takze oznaczenie CE na rynek krajow nalezacych do Unii Europejskiej, a takze
planuje kontynuowac poszukiwania partnerow strategicznych (takich jak Digirad) oraz rozwijac
plan sprzedazowy oraz marketingowy jej produktu. Po tej fazie rozwoju Grupa planuje

zaangazowac si¢ w sprzedaz swojego produktu na rynkach miedzynarodowych.
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5.6. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU
PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM I WARTOSCIOWYM

Grupa w 2016 roku nie posiadata zadnych pozycji pozabilansowych.

6. OSWIADCZENIA ZARZADU EMITENTA

6.1. OSWIADCZENIE ZARZADU EMITENTA W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad Spotki PERMA-FIX MEDICAL S.A. oswiadcza, iz wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
przepisami obowigzujacymi Emitenta. Oswiadczam takze, iz dane zawarte w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkows i finansowa Grupy PERMA-FIX MEDICAL S.A. oraz jej wynik finansowy
a takze, ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy,

w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwiazanych z prowadzong dziatalnoscia.

Stephen Belcher John Climaco Benio Naccarato
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
6.2. OSWIADCZENIE ZARZADU EMITENTA W SPRAWIE BIEGLEGO

REWIDENTA UPRAWNIONEGO DO BADANIA ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spoétki PERMA-FIX MEDICAL S.A. o$wiadcza, iz biegly rewident uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze biegly rewident, dokonujacy
badania tego sprawozdania, spetnial warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o

badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Stephen Belcher John Climaco Benio Naccarato

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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7. OPINIA ORAZ RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Opinia oraz raport podmiotu uprawnionego do badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta za rok obrotowy 2016 stanowi oddzielny zalacznik do niniejszego

skonsolidowanego raportu rocznego.
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