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III. Kwartalne, skonsolidowane, skrdcone sprawozdanie finansowe Grupy
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IV. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w Grupie
Emitenta

V. Zwiezla charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Emitenta
w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i
zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na
osiagniete wyniki

VI. Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w danym
raporcie kwartalnym

VII. Opis stanu realizacji dzialan inwestycji Grupy Emitenta oraz harmonogramu
ich realizacji, zgodnie z informacjami przedstawionymi w Dokumencie
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VIII. Jezeli w okresie objetym raportem Grupa Emitenta podejmowala w obszarze
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IX. Opis organizacji Grupy Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

X. Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gloséw na
walnym zgromadzeniu

XI. Informacje dotyczace liczby osdb zatrudnionych przez Grupe Emitenta, w

przeliczeniu na pelne etaty
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L Informacje o Spoélce (jednostka dominujaca)

Podstawowe dane o Emitencie:

Firma: Perma-Fix Medical
Spotka Akcyjna
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Grodzisk Mazowiecki
Adres: Ul. Lecha Zondka 3 lok. 7, 05-825 Grodzisk
Mazowiecki
Telefon: +48 (22) 212 87 51
Faks: +48 (22) 378 24 99
Adres poczty ) ) )
. . investors-medical@perma-fix.com
elektroniczne;j:
Adres strony internetowej: www.medical-isotope.com
NIP: 8943022798
REGON: 021527509
KRS: 0000392945

Zrédto: Emitent

IL. Kwartalne, jednostkowe, skrocone sprawozdanie finansowe Emitenta
sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi Emitenta zasadami

rachunkowosci

Jednostkowy Bilans Emitenta

Tabela 1 Jednostkowe dane finansowe z bilansu Emitenta na dzieri zakoriczenia III kwartatu
2014 r. wraz z danymi porownywalnymi za 2013 r. — dane nieaudytowane

Stan na Stan na Stan na Stan na
AKTYWA 30.09.2014 30.06.2014 30.09.2013 30.06.2013
AKTYWA
A. TRWALE 9 242 480,00 9 242 575,00 1 835 000,00 1 835 846,88
Wartosci
I. | niematerialne i 0,00 0,00 0,00 846,88
prawne
1. Koszty 0,00 0,00 0,00 0,00
zakoriczonych prac
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rozwojowych
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wartosci
3. niematerialne i 0,00 0,00 0,00 846,88
prawne
Zaliczki na wartosci
4, niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
R
1. zeczowe 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywa trwale
1. Srodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
o | Srodki trwatew 0,00 0,00 0,00 0,00
budowie
3 Zaliczki na srodl‘cz 0,00 0,00 0,00 0,00
trwate w budowie
Naleznodci
11 aleznoscl 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
1. Od jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych
5. | Odpozostalych 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostek
I tycj
v.| . TWeSYI® 1 994248000 | 9242480,00 | 1835000,00 | 1835000,00
dlugoterminowe
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosci
2. niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
5. | Dlugoterminowe | g 1) 4g000 | 9242 480,00 1 835 000,00 1 835 000,00
aktywa finansowe
g | [nmeinwestycie 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe
Dlugoterminowe
V. rozliczenia 0,00 95,00 0,00 0,00
miedzyokresowe
Aktywa z tytutu
1. | odroczonego podatku 0,00 95,00 0,00 0,00
dochodowego
g | [nmerozliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
migdzyokresowe
Stan na Stan na Stan na Stan na
AKTYWA 30.09.2014 30.06.2014 30.09.2013 30.06.2013
AKTYWA
B. 8 544 950,31 29 802,63 8 809 691,09 8 798 639,44
OBROTOWE
I. Zapasy 0,00 0,00 0,00 36 059,00
1. Materiaty 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Potprodukty i 0,00 0,00 0,00 0,00
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produkty w toku
3. Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00 0,00 36 059,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00
Nalezriodei
L | | eEnOSCEl gom305489 | 1674540 | 875569821 | 8759 180,44
krotkoterminowe
Naleznosci od
1. jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych
2. Naleznosci od 827325489 | 16 745,40 8 755 698,21 8 759 180,44
pozostatych jednostek
mp|  mwestycje 1089,18 569,23 14 533,88 0,00
krotkoterminowe
1. | Krotkoterminowe 1089,18 569,23 14 533,88 0,00
aktywa finansowe
2. Inne inwestycje 0,00 0,00 0,00 0,00
krotkoterminowe
Krotkoterminowe
IV.|  rozliczenia 270 606,24 | 12 488,00 3 400,00 3 400,00
miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM |17 787 430,31| 9272377,63 | 10644 691,09 | 10 634 486,32
Stan na Stan na Stan na Stan na
PASYWA 30.09.2014 30.06.2014 | 30.09.2013 | 30.06.2013
KAPITAL
A. (FUNDUSZ) 16 644 089,29 | 9166 141,94 |10 555 182,19 | 10 582 491,70
WEASNY
Kapital (f
| Kapital (fundusz) |0 506 000,00 | 10 000 000,00 | 10 000 000,00 | 10 000 000,00
podstawowy
Nalezne wplaty na
1L kapitat 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowy (-)
my, | Udzaly akge) 0,00 0,00 0,00 0,00
wlasne (-)
pv. | Kapital (fundusz) 0,00 0,00 1376 355,20 | 1376 355,20
Zapasowy
Kapital (fundusz)
V. z aktualizacji 0,00 0,00 0,00 0,00
wyceny
Pozostale kapitaly
VI (fundusze) 8 250 000,00 0,00 0,00 0,00
reZzerwowe
i, | ZyskGtrata) zlat | o) oo o1 | 84459551 | 11181159 | -111811,59
ubieglych
VIIL | Zysk (strata) netto | -761 315,20 10737,45 | -709361,42 | -682 051,91
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Odpisy z zysku
IX. | netto w ciagu roku 0,00 0,00 0,00 0,00
obrotowego(-)
ZOBOWIAZANIA
B. IREZERWY NA | 1143 341,02 106 235,69 89 508,90 51 994,62
ZOBOWIAZANIA
R
I ezerwyna 11 800,00 0,00 0,00 0,00
zobowiazania
Rezerwa z tytutu
1. odroczonego podatku 0,00 0,00 0,00 0,00
dochodowego
Rezerwa na
2. Swiadczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
emerytalne i podobne
3. Pozostate rezerwy 11 800,00 0,00 0,00 0,00
7 : -
1L obowiazania 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
1. Wobec jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych
5. | Wobeepozostalych 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostek
Zobowi i
L | SOPOWiaZatla g 93154102 | 10623569 | 8950890 | 51994,62
krotkoterminowe
1. Wobec jednostek 992 017,22 0,00 0,00 0,00
powigzanych
5. | Webec pozostatych 139 523,80 106 235,69 89 508,90 51 994,62
jednostek
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozli -
v, | | osuceema 0,00 0,00 0,00 0,00
miedzyokresowe
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
2, Inne roaliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
miedzyokresowe
PASYWA RAZEM 17 787 430,31 | 9272377,63 |10 644 691,09 | 10 634 486,32

Zrédto: Emitent
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Jednostkowy rachunek zyskow i strat Emitenta

Tabela 2 Jednostkowy dane finansowe z rachunku zysku i strat Emitenta za okres III kwartalu

2014 r. oraz dane narastajgce wraz z danymi poréwnywalnymi za 2013 r. — dane
nieaudytowane
Narastajaco Narastajaco
o IIT kw. 2014 2014 rok IIT kw. 2013 2013 rok
Lp. | Wyszczegolnienie
01.07.2014- | 01.01.2014- | 01.07.2013- | 01.01.2013-
30.09.2014 | 30.09.2014 | 30.09.2013 | 30.09.2013
Przychody netto ze
A, | Spreedazyi 0,00 0,00 100 000,00 | 100 000,00
zrOwnane z nimi,
w tym:
Przychody netto ze
L sprzedazy 0,00 0,00 100 000,00 100 000,00
produktow
Zmiana stanu
produktéw
g, | (ewickszenie - 0,00 0,00 0,00 0,00
wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie -
wartos¢ ujemna)
Koszt wytworzenia
m, | Produktéwna 0,00 0,00 0,00 0,00
wlasne potrzeby
jednostki
Przychody netto ze
V. sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
towarow 1
materialéw
Koszty
B. dziatalnosci 774 412,04 823 154,50 115 771,70 153 154,14
operacyjnej
L Amortyzacja 0,00 0,00 846,88 5 081,30
Zuzycie
II. materialéw i 1 278,60 1767,60 0,00 0,00
energii
111 Ustugi obce 673 058,76 703 729,36 7 424,82 29197,84
IV. | Podatkiioplaty 589,00 16 394,00 7 500,00 18 875,00
V. Wynagrodzenia 1776,93 3 554,79 0,00 0,00
Ubezpieczenia
VI spoteczne i inne 0,00 0,00 0,00 0,00
$wiadczenia
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v, | Porostatekoszty | gy s00 75 | 9770875 | 10000000 | 100000,00
rodzajowe
Wartos¢
sprzedanych
VIIL . 0,00 0,00 0,00 0,00
towarow 1
materiatow
Zysk (strata) ze
C. ysk . ata) -774 412,04 | -823 154,50 | -15771,70 -53 154,14
sprzedazy (A-B)
Pozostale
D. przychody 3 180,23 72 317,98 0,50 149,16
operacyjne
Zysk ze zbycia
I. niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych
II. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
i, | e przychody | g 00 0 72 317,98 0,50 149,16
operacyjne
g, | Pozostale koszty 0,01 510,53 9.301,18 9301,18
operacyjne
Strata ze zbycia
I. niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych
Aktualizacja
II. | wartosci aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
i, | o koszty 0,01 510,53 9.301,18 9.301,18
operacyjne
Zysk (strata) z
dziatalnosci
F. . -771231,82 | -751 347,05 | -25072,38 | -62 306,26
operacyjnej
(C+D-E)
G. Przychody 0,00 0,00 0,00 242 662,14
finansowe
{ | Dywidendyi 0,00 0,00 0,00 0,00
udziaty w zyskach
II. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
mp, | ZYskzezbydia 0,00 0,00 0,00 242 500,00
inwestycji
ry, | Aktualizaga o, 0,00 0,00 0,00
wartoscl inwesty¢ji
V. Inne 0,00 0,00 0,00 162,14
H. | Koszty finansowe 725,83 8 923,15 2 237,13 1015 084,30
L. Odsetki 725,83 923,15 2 237,13 2 258,13
II. Strata ze zbycia 0,00 0,00 0,00 347 500,00

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA Ill KWARTAt 2014 R.

8[Strona



inwestyji

I11.

Aktualizacja
wartosci inwestygji

0,00

0,00

0,00

665 000,00

IV.

Inne

0,00

8 000,00

0,00

326,17

Zysk (strata) z
dziatalnosci

gospodarczej
(F+G-H)

-771 957,65

-760 270,20

-27 309,51

-834 728,42

Wynik zdarzen
nadzwyczajnych

(J.L-J.IL)

0,00

0,00

0,00

0,00

Zyski
nadzwyczajne

0,00

0,00

0,00

0,00

II.

Straty
nadzwyczajne

0,00

0,00

0,00

0,00

Zysk (strata)
brutto (I+/-])

-771 957,65

-760 270,20

-27 309,51

-834 728,42

Podatek
dochodowy
biezacy

-95,00

-1 045,00

0,00

125 367,00

Podatek
dochodowy
odroczony

0,00

0,00

0,00

0,00

N.

Zysk (strata)
netto (K-L-M)

-772 052,65

-761 315,20

-27 309,51

-709 361,42

Zrédto: Emitent

Jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych Emitenta

Tabela 3 Jednostkowe dane finansowe z rachunku przepltywoéw pienieznych Emitenta za okres

III kwartatu 2014 r. oraz dane narastajqce wraz z danymi porownywalnymi za 2013 r. — dane

nieaudytowane
Il kw. 2014 | \2rastajaco I kw.2013 | Arastajaco
Lp.| Wyszczegolnienie 2014 rok 2013 rok
01.07.2014- 01.01.2014- 01.07.2013- 01.01.2013-
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
A. Przeplywy srodkow
pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
L Zysk / Strata netto -772 052,65 -761 315,20 -27 309,51 -709 361,42
II. Korekty razem 769 572,60 700 650,17 1798,51 683 366,16
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Przeplywy pieniezne
III. | netto z dzialalnosci -2 480,05 -60 665,03 -25 511,00 -25 995,26
operacyjnej (I+11)
B. Przeplywy $rodkow
pienieznych z dzialalnosci

inwestycyjnej
L Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00
11 Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeplywy pieniezne
III. | netto z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycyjnej (I-II)

C. Przeplywy srodkéw
pienieznych z dzialalnosci

finansowej
L Wplywy 0,00 70 820,45 40 000,00 40 000,00
11 Wydatki -3 000,00 11 100,00 -44,88 74,06
Przeplywy pieniezne
III. | netto z dzialalnosci 3 000,00 59 720,45 40 044,88 39 925,94

finansowej (I-II)

P I . . .
Izepiywy pieniezne 519,95 -944,58 14 533,88 13 930,68
netto razem

Bilansowa zmiana
E. stanu srodkow 519,95 -944,58 14 533,88 13 930,68
pienieznych, w tym

Srodki pieniezne na

F. 0,00 2 033,76 0,00 603,20
poczatek okresu
Srodki pienigzne na
G. | koniec okresu (F+D), 519,95 1089,18 14 533,88 14 533,88

w tym
Zrédto: Emitent

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym Emitenta

Tabela 4 Jednostkowe dane finansowe z zestawienia zmian w kapitale wlasnym Emitenta za
okres I1I kwartatu 2014 r. oraz dane narastajgce wraz z danymi poréwnywalnymi za 2013 r. —

dane nieaudytowane

III kw. Narastajaco IIl kw. | Narastajaco
2014 2014 rok 2013 2013 rok

01.07.2014- | 01.01.2014- | 01.07.2013- | 01.01.2013-
30.09.2014 | 30.09.2014 | 30.09.2013 | 30.09.2013

Lp.| Wyszczegolnienie

Kapitat (fundusz)
I. | wlasny na poczatek 0,00 9 155 404,49 0,00 2 623 133,61
okresu (BO)
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Kapital (fundusz)
wlasny na poczatek
okresu (BO), po
korektach

La 0,00 9 155 404,49 0,00 2623 133,61

Kapitat (fundusz)
1. podstawowy na 0,00 10 000 000,00 0,00 2 000 000,00
poczqtek okresu

Zmiany kapitatu
1.1 (funduszu) 0,00 0,00 0,00 8 000 000,00
podstawowego

Kapitat (fundusz)
1.2 podstawowy na 0,00 10 000 000,00 0,00 10 000 000,00
koniec okresu

Nalezne wplaty na
2. | kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
na poczqtek okresu
Zmiana naleznych

2.1 wplat na kapitat 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowy
Nalezine wplaty na
2.2 | kapital podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00

na koniec okresu

Udziaty (akcje)
3. | wlasne na poczgtek 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu

31| Zmianaudzialow 0,00 0,00 0,00 0,00
(akgji) wlasnych
Udzialy (akcje)
3.1 wlasne na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00

okresu

Kapitat (fundusz)
4. zapasowy na 0,00 1376 355,20 0,00 266 045,20
poczqtek okresu
Zmiany kapitatu
4.1 (funduszu) 0,00 -1376 355,20 0,00 1110 310,00
Zapasowego
Stan kapitatu
(funduszu)
zapasowego na
koniec okresu, w tym:

4.2 0,00 0,00 0,00 1376 355,20
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Kapitat (fundusz) z
aktualizacji wyceny
na poczqtek okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

51

Zmiany kapitatu
(funduszu) z
aktualizacji wyceny

0,00

0,00

0,00

0,00

5.2

Kapitat (fundusz) z
aktualizacji wyceny
na koniec okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

Pozostate kapitaly
(fundusze) rezerwowe
na poczqtek okresu

0,00

0,00

0,00

468 900,00

6.1

Zmiany pozostatych
kapitatow (funduszy)
rezerwowych

8250 000,00

8 250 000,00

0,00

-468 900,00

6.2

Pozostate kapitaly
(fundusze) rezerwowe
na koniec okresu

8250 000,00

8250 000,00

0,00

0,00

Zysk (strata) z lat
ubiegtych na poczgtek
okresu

0,00

-2 220 950,71

0,00

-111 811,59

7.1

Zysk z lat ubieglych
na poczatek okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

7.2

Zysk z lat ubieglych na
poczatek okresu, po
korektach

0,00

0,00

0,00

0,00

7.3

Zysk z lat ubieglych
na koniec okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

74

Strata z lat ubiegtych
na poczatek okresu

0,00

2220950,71

0,00

111 811,59

7.5

Strata z lat ubiegltych na
poczatek okresu, po
korektach

0,00

844 595,51

0,00

111 811,59

7.6

Strata z lat ubiegtych
na koniec okresu

0,00

844 595,51

0,00

111 811,59

7.7

Zysk/Strata z lat
ubieglych na koniec
okresu

0,00

-844 595,51

0,00

-111 811,59

Wynik netto

-772 052,65

-761 315,20

-27 309,51

-709 361,42

IL.

Kapital (fundusz)
wlasny na koniec

7 477 947,35

16 644 089,29

-27 309,51

10 555 182,19
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okresu (BZ)

Kapital (fundusz)
wlasny, po
uwzglednieniu
proponowanego
podzialu zysku
(pokrycia straty)

Zrédto: Emitent

III. 7477 947,35 | 16 644 089,29 | -27 309,51 |10 555 182,19

III.  Kwartalne, skonsolidowane, skrocone sprawozdanie finansowe Grupy
Emitenta sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi Grupe Emitenta

zasadami rachunkowosci

WYJASNIENIE PRZYCZYN BRAKU POROWNYWALNYCH
SKONSOLIDOWANYCH DANYCH FINANSOWYCH ZA 2013 ROK

Zarzad Emitenta podjat decyzje o konsolidacji sprawozdania finansowego Emitenta ze
sprawozdaniem finansowym jego spotki zaleznej Perma-Fix Medical Corporation po
przeanalizowaniu danych finansowych Perma-Fix Medical Corporation, ktére po
wstepnej konsolidacji okazaly sie¢ mie¢ istotny wyplyw na sytuacje finansows,

majatkowa oraz gospodarcza Emitenta.

Spotka zalezna Emitenta Perma-Fix Medical Corporation zostata zatozona w dniu 24
stycznia 2014 roku. W zwigzku z tym, iz Perma-Fix Medical Corporation nie istniata w
2013 roku Emitent nie ma mozliwosci przedstawienia poréwnywalnych

skonsolidowanych danych finansowych za 2013 rok.

Skonsolidowany Bilans Grupy Emitenta

Tabela 5 Skonsolidowane dane finansowe z bilansu Grupy Emitenta na dzien zakoriczenia I1I i
II kwartatu 2014 r. — dane nieaudytowane

AKTYWA Stan na 30.09.2014 Stan na 30.06.2014
A. AKTYWA TRWALE 9242 575,00 9 242 575,00
W . . ialne i
I artosci niematerialne 1 9 242 480,00 9 242 480,00
prawne
I Koszty zakon‘czonych prac 0,00 0,00
rozwojowych
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i 9 242 480,00 9 242 480,00

prawne
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4 .Zalzczkz. na w.artoscz 0,00 0,00
niematerialne i prawne
II. | Rzeczowe aktywa trwale 0,00 0,00
1. Srodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3 Zaliczki na srodl'ﬂ trwate w 0,00 0,00
budowie
Naleznosci
IIL. a eznosel 0,00 0,00
dlugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
I tycj
IV. mwestyae 0,00 0,00
dlugoterminowe
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
5 Wartosci niematerialne i 0,00 0,00
prawne
3 Dtu goter;mmowe aktywa 0,00 0,00
finansowe
4 Inne mwe.sjtyc]e 0,00 0,00
dtugoterminowe
Dlugoterminowe
V. rozliczenia 95,00 95,00
miedzyokresowe
1 Aktywa z tytutu odroczonego 95,00 95,00
podatku dochodowego
5 In'ne rozliczenia 0,00 0,00
miedzyokresowe
AKTYWA Stan na 30.09.2014 | Stan na 30.06.2014
B. AKTYWA OBROTOWE 8 544 950,32 29 802,63
I Zapasy 0,00 0,00
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
II. Naleznosci krotkoterminowe 8 273 254,89 16 745,40
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 8273 254,89 16 745,40
III.| Inwestycje krotkoterminowe 1089,18 569,23
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1089,18 569,23
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
Krotk . T .
V. rot ote.:rmlnowe rozliczenia 270 606,24 12 488,00
miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM 17 787 430,31 9 272 377,63
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PASYWA Stan na 30.09.2014 Stan na 30.06.2014
KAPITAL (FUNDUSZ)
A. WEASNY 16 039 027,30 8 528 838,59
I Kapital (fundusz) 10 000 000,00 10 000 000,00
podstawowy
1L N.alezne wplaty na 0,00 0,00
kapital podstawowy (-)
1. Udziaty (akc):]e) wlasne (- 0,00 0,00
v, Kapital (fundusz) 0,00 0,00
Zapasowy
vy, | Kapital (fundusz) z -26 974,83 -63 886,31
aktualizacji wyceny
vy, | FPozostalekapitaly 8 250 000,00 0,00
(fundusze) rezerwowe
v | Zysk(strata) zlat -844 595,51 -844 595,51
ubieglych
VIII. Zysk (strata) netto -1 339 402,36 -562 679,59
IX. delsy z zysku netto w 0,00 0,00
ciagu roku obrotowego(-)
ZOBOWIAZANIA I
B. REZERWY NA 1748 403,01 743 539,04
ZOBOWIAZANIA
I Rezerwy na 11 800,00 0,00
zobowiazania
Rezerwa z tytutu odroczonego
L podatku dochodowego 0,00 0,00
5 Rezerwa na é@zadczema 0,00 0,00
emerytalne i podobne
3. Pozostate rezerwy 11 800,00 0,00
1L Zobow1qz.an1a 0,00 0,00
dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powiqzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
111 Zobowiazania 1736 603,01 743 539,04
krétkoterminowe
1 Wobec jednostek powiqzanych 1597 079,21 637 303,35
2. Wobec pozostatych jednostek 139 523,80 106 235,69
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
V. .Rozllczema 0,00 0,00
miedzyokresowe
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. 17’117/16 rozliczenia 0,00 0,00
miedzyokresowe
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PASYWA RAZEM 17 787 430,31 9 272 377,63
Zrédto: Emitent

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Emitenta

Tabela 6 Skonsolidowane dane finansowe z rachunku zysku i strat Grupy Emitenta za 111
kwartat 2014 r. oraz narastajgco od poczqtku roku do kotica III kwartatu 2014 r. — dane

nieaudytowane

III kw. 2014 r. Narastajaco 2014 r.

Lp. |W $Inieni
P | WYSZCZEOMIENIE | 1 07.2014 — 30.09.2014 01.01.2014 - 30.09.2014

Przychody netto
ze sprzedazy i
zrOwnane z nimi,
w tym:

0,00 0,00

Przychody netto
L ze sprzedazy 0,00 0,00
produktéw

Zmiana stanu
produktéw
(zwiekszenie -

II.
wartos¢ dodatnia,

0,00 0,00

zmniejszenie -
wartos¢ ujemna)
Koszt
wytworzenia
I1I. produktéw na 0,00 0,00
wlasne potrzeby
jednostki

Przychody netto
ze sprzedazy
towarow i
materiatow

IV. 0,00 0,00

Koszty
B. dzialalnosci 779 082,17 1401 241,67
operacyjnej
I. Amortyzacja 3,06 379,17
Zuzycie
II. materiatow i 1319,81 6 869,32
energii
I1. Ustugi obce 673 643,44 776 102,78
IV. | Podatkii oplaty 589,00 16 394,00
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Wynagrodzenia

4 482,48

338 457,89

VL

Ubezpieczenia
spoleczne i inne
$wiadczenia

314,94

38 983,80

VIIL

Pozostate koszty
rodzajowe

98 729,44

224 054,71

VIIL

Wartos¢
sprzedanych
towarow i
materialow

0,00

0,00

Zysk (strata) ze
sprzedazy (A-B)

-779 082,17

-1 401 241,67

Pozostale
przychody
operacyjne

3 180,23

72 317,98

Zysk ze zbycia
niefinansowych
aktywow
trwatych

0,00

0,00

II.

Dotagje

0,00

0,00

II1.

Inne przychody
operacyjne

3 180,23

72 317,98

Pozostale koszty
operacyjne

0,00

510,52

Strata ze zbycia
niefinansowych
aktywow
trwalych

0,00

0,00

IL.

Aktualizacja
wartosci aktywow
niefinansowych

0,00

0,00

II1.

Inne koszty
operacyjne

0,00

510,52

Zysk (strata) z
dziatalnosci
operacyjnej
(C+D-E)

-775 901,94

- 1329 434,21

Przychody
finansowe

0,00

0,00

Dywidendy i
udziaty w zyskach

0,00

0,00

II.

Odsetki, w tym:

0,00

0,00

I11.

Zysk ze zbycia
inwestycji

0,00

0,00
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Aktualizacja
IV. wartosci 0,00 0,00
inwestycji
V. Inne 0,00 0,00
H. | Koszty finansowe 725,83 8 923,15
L Odsetki 725,83 923,15
I Str‘ata ze zbycia 0,00 0,00
Inwestyqji
Aktualizacja
II. wartosci 0,00 0,00
inwestycji
IV. Inne 0,00 8 000,00
Zysk (strata) z
[ | dzialalnosci -776 627,77 -1338 357,36
gospodarczej
(F+G-H)
Wynik zdarzen
J. | nadzwyczajnych 0,00 0,00
(J.I-J.IL)
L Zyski - 0,00 0,00
nadzwyczajne
IL. Straty 0,00 0,00
nadzwyczajne
K. | Zysk(strata) -776 627,77 -1338 357,36
brutto (I+/-])
Podatek
L. dochodowy -95,00 -1 045,00
biezacy
Podatek
M. dochodowy 0,00 0,00
odroczony
Zysk (strata)
N. netto (K-L-M) -776 722,77 -1 339 402,36

Zrédto: Emitent

Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych  Grupy

Emitenta

Tabela 7 Skonsolidowane dane finansowe z rachunku przeptywéw pienieinych Grupy
Emitenta za III kwartat 2014 r. oraz narastajgco od poczqtku roku do kotica III kwartatu 2014

r. — dane nieaudytowane
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Lp.

Wyszczegolnienie

IIT kw. 2014 r.

01.07.2014 - 30.09.2014

Narastajaco 2014 rok
01.01.2014 - 30.09.2014

A. Przeplywy srodkow
pienieznych z dzialalnosci

operacyjnej
L Zysk [ Strata netto -776 722,78 -1 339 402,36
II. Korekty razem 774 242,73 1278 737,34
Przeplywy pieniezne
III. | netto z dziatalnosci -2 480,05 -60 665,03
operacyjnej (I+1I)
B. Przeplywy $rodkow
pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej
I Wplywy 0,00 0,00
11. Wydatki 0,00 0,00
Przeplywy pieniezne
III. | netto z dziatalnos$ci 0,00 0,00
inwestycyjnej (I-II)
C. Przeplywy srodkow
pienieznych z dzialalnosci
finansowej
L Wptywy 0,00 70 820,45
11. Wydatki -3 000,00 11 100,00
Przeplywy pieniezne
III. | netto z dzialalnosci 3 000,00 59 720,45
finansowej (I-II)
D. Przeplywy pieniezne 519,95 94458
netto razem
Bilansowa zmiana
E. stanu srodkow 519,95 -944,58
pienieznych, w tym
E Srodki pieniezne na 0,00 2033,76
poczatek okresu
Srodki pieniezne na
G. | koniec okresu (F+D), 519,95 1 089,18

w tym

Zrédto: Emitent
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym Grupy

Emitenta

Tabela 8 Skonsolidowane dane finansowe z zestawienia zmian w kapitale wtasnym Grupy

Emitenta za I1I kwartat 2014 r. oraz narastajgco od poczqtku roku do kotica 111 kwartatu 2014

r. — dane nieaudytowane

L Wvszezeodlnienie III kw. 2014 r. Narastajaco 2014 rok
P- y & 01.07.2014 - 30.09.2014 | 01.01.2014-30.09.2014
Kapital (fundusz) wlasny na
L. 155 404,4
poczatek okresu (BO) 0,00 9155404,49
Kapital (fundusz) wlasny na
La | poczatek okresu (BO), po 0,00 9 155 404,49
korektach
Kapitat (fundusz)
1. podstawowy na poczqtek 0,00 10 000 000,00
okresu
11 Zmiany kapitatu (funduszu) 0,00 0,00
podstawowego
Kapitat (fundusz)
1.2 podstawowy na koniec 0,00 10 000 000,00
okresu
Nalezne wplaty na kapitat
2. | podstawowy na poczqtek 0,00 0,00
okresu
21 Zmlana. naleznych wptat na 0,00 0,00
kapital podstawowy
Nalezne wplaty na kapital
2.2 podstawowy na koniec 0,00 0,00
okresu
3. Udziaty (akcje) wlasne na 0,00 0,00
poczqtek okresu
31 Zmiana udziatow (akcji) 0,00 0,00
wlasnych
31 Udzialy (a.kc]e) wlasne na 0,00 0,00
koniec okresu
4. | Kapitat (fundusz) zapasowy 0,00 1376 355,20
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na poczqtek okresu

Zmiany kapitatu (funduszu)
zapasowego
Stan kapitatu (funduszu)
4.2 zapasowego na koniec 0,00 0,00
okresu, w tym:

4.1 0,00 -1376 355,20

Kapitat (fundusz) z
5. aktualizacji wyceny na 0,00 0,00
poczqtek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu)
z aktualizacji wyceny
Kapitat (fundusz) z
52 aktualizacji wyceny na 36 911,48 -26 974,83
koniec okresu

5.1 36 911,48 -26 974,83

Pozostale kapitatly
6. (fundusze) rezerwowe na 0,00 0,00
poczqtek okresu
Zmiany pozostatych
6.1 kapitaléw (funduszy) 8 250 000,00 8 250 000,00
rezerwowych

Pozostale kapitatly
6.2 (fundusze) rezerwowe na 8250 000,00 8250 000,00
koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubieglych
na poczqtek okresu
Zysk z lat ubiegtych na
poczatek okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu, po korektach
Zysk z lat ubiegtych na
koniec okresu
Strata z lat ubieglych na
poczatek okresu
Strata z lat ubiegtych na
poczatek okresu, po korektach
Strata z lat ubieglych na
koniec okresu
Zysk/Strata z lat ubiegtych
na koniec okresu

0,00 -2 220 950,71

7.1 0,00 0,00

7.2 0,00 0,00

7.3 0,00 0,00

74 0,00 2220950,71

7.5 0,00 844 595,51

7.6 0,00 844 595,51

7.7 0,00 -844 595,51

Wynik netto -776 722,77 -1 339 402,36
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Kapital (fundusz) wlasny na
koniec okresu (BZ)
Kapital (fundusz) wlasny,
po uwzglednieniu
proponowanego podzialu
zysku (pokrycia straty)

II. 7 510 188,71 16 039 027,30

II1. 7 510 188,71 16 039 027,30

Zrédto: Emitent

IV.  Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w

Grupie Emitenta

Niniejszy raport kwartalny obejmuje okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2014 roku i zostat
sporzadzony przy zalozeniu, ze Grupa Emitenta bedzie kontynuowac¢ dziatalnos¢
gospodarcza w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci oraz ze nie zamierza ani nie jest
zmuszona zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedza
Grupy Emitenta nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci przez Grupe Emitenta.

Niniejszy raport zostal sporzadzony zgodnie z wymogami Zalacznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow

Srodki pieniezne
Krajowe srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedlug
wartosci nominalnej:

e wplyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia si¢ wg kursow kupna
walut, stosowanych na ten dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy,

e rozchdd walut wycenia sie¢ wedtug kursu sprzedazy banku stosowanego na dzien
ich rozchodu,

e w przypadku pozostalych operacji po kursie srednim ogloszonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien,

e na dzien bilansowy S$rodki pieniezne wycenia si¢ wedlug sredniego kursu
ustalonego przez NBP na ten dzien,

e ustalone na koniec dnia réznice kursowe wptywaja na wynik finansowy, a
mianowicie:

— dodatnie —jako przychody finansowe z operacji finansowych,

— ujemne —jako koszty finansowe z operagji finansowych.
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Do wyceny rozchodu waluty z rachunku walutowego stosuje sie¢ kurs historyczny
(jako kurs faktycznie zastosowany). Kurs historyczny jest to kurs, po ktéorym dokonano
wyceny waluty w dniu jej wplywu na rachunek walutowy. Dokonujac wyceny
rozchodu walut z rachunku walutowego wedtug kursu historycznego Spdtka stosuje
metode FIFO, tzn. , pierwsze przyszlo, pierwsze wyszto”.

Inwentaryzacja srodkow pienieznych w kasie jest przeprowadzana w formie spisu z

natury.

Inwentaryzacja srodkow pienieznych na rachunkach bankowych jest przeprowadzana
poprzez potwierdzenie sald z bankiem.
Inwentaryzacja innych $rodkéow pienieznych oraz innych aktywow pienieznych jest

przeprowadzana poprzez porownywanie danych ewidencyjnych z dokumentami.

Naleznosci i zobowiazania
Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytow i pozyczek) w walucie polskiej

wykazywane sa wedtug wartosci podlegajacej zaptacie.

Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sa

wedtug $redniego kursu ustalonego przez NBP dla danej waluty obcej.

Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajace w dniu ptatnosci, wynikajace z
roznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania
naleznosci lub zobowiazania odnoszone sa odpowiednio na przychody lub koszty

operagdji finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia
sie po obowigzujacym na dany dzien srednim kursie ustalonym dla obcej waluty przez
NBP.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienistwa ich

zaplaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.

Odpisy aktualizujace naleznosci spétka tworzy na:

e naleznosci od dluznikdw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci do
wysokosci naleznosci nie objetych gwarancja lub innym zabezpieczeniem
naleznosci zgloszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu
upadlosciowym,

¢ naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadiosci,
jezeli majatek dluznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania

upadiosciowego w wysokosci 100% naleznosci,
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e naleznosci kwestionowane przez dtuznikéw (sporne) oraz naleznosci skierowane
do postepowania sadowego w wysokosci 100% naleznosci,

e naleznosci, z ktorych zaptata dtuznik zwleka, a zaptata nie jest prawdopodobna w
wysokosci 100% naleznosci.

Inwentaryzacja naleznosci i zobowigzan nastepuje w drodze pisemnego potwierdzenia

sald z kontrahentami.

Instrumenty finansowe

Klasvyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe klasyfikowane sa do nastepujacych kategorii:
e aktywa finansowe przeznaczone do obrotu;

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci;

e pozyczki i naleznosci;

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera si¢ na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji.
Klasyfikacji dokonuje si¢ na moment poczatkowego ujecia aktywdéw i zobowigzan

finansowych.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do tej kategorii instrumentéw finansowych zalicza si¢ skltadnik aktywdéw finansowych,
ktory spelnia jeden z ponizszych warunkdéw:

e zostal nabyty lub powstal gléwnie w celu odsprzedazy w krotkim terminie (jezeli
oczekuje sig jego realizacji w ciggu 12 miesigcy);

e stanowi czes¢ portfela okreslonych instrumentow finansowych, ktore s zarzadzane
facznie, i dla ktorych istnieje potwierdzenie uzyskiwania krotkoterminowych
zyskow w przysztosci; lub

¢ jest instrumentem pochodnym, o ile nie zostaly spetnione wymagania dotyczace

zastosowania rachunkowosci zabezpieczen.
Sprzedaz papierow wartosciowych nastepuje wg zasady FIFO, tzn. ,pierwsze
przyszto, pierwsze wyszto”. Wynik na sprzedazy jest suma sprzedazy pomniejszona o

koszt wlasny sprzedazy wg opisanej zasady.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

Do tej kategorii instrumentéw finansowych zalicza si¢ skltadnik aktywdéw finansowych:
¢ nie bedacy instrumentem pochodnym;
e o statych lub mozliwych do okreslenia platnosciach;

e o ustalonym terminie zapadalnosci;
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ktory jednostka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu

terminu zapadalno$ci; gdzie:

brak zamiaru wystepuje wtedy gdy jednostka:

zamierza utrzymac sktadnik aktywow finansowych przez czas nieokreslony;
jest gotowa dokonac sprzedazy (zmiana warunkow rynkowych, potrzeby
plynnosciowe, alternatywne inwestygje itd.);

emitent posiada prawo do rozliczenia w kwocie znacznie nizszej od jego
zamortyzowanego kosztu;

brak mozliwosci wystepuje wtedy gdy jednostka:

nie posiada dostepnych srodkéw finansowych, ktore pozwalalyby na
finansowanie inwestycji do uptywu terminu zapadalnosci;

podlega ograniczeniom wynikajacym z przepisow prawa lub innego typu,
ktore moga udaremni¢ jej zamiar utrzymania skladnika aktywow

finansowych do terminu zapadalnosci;

inny niz:

skadnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu;

sktadnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy;

sktadnik spetniajacy definicje pozyczek i naleznosci.

Pozvyczki i nalezno$ci

Do tej kategorii instrumentow finansowych zalicza si¢ sktadnik aktywdéw finansowych:

nie bedacy instrumentem pochodnym;

o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach;

nienotowany na aktywnym rynku;

inne niz:

sktadnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu;
sktadnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy;
sktadnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy;
aktywa finansowe, ktorych posiadacz moze nie odzyska¢ zasadniczo pelnej
kwoty inwestycji poczatkowej z innego powodu niz pogorszenie obstugi

kredytu, ktore kwalifikuje sie jako dostepne do sprzedazy.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza si¢ nabytych pozyczek ani

naleznosci, a takze wptat dokonanych przez jednostke celem nabycia instrumentéw

kapitatowych nowych emisji, rowniez wtedy gdy nabycie nastepuje w pierwszej

ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji — takze w

obrocie wtérnym.
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Do tej kategorii rachunkowosci nie zalicza si¢ naleznosci z tytutu dostaw towarow i

ustug, poniewaz nie powstaly na skutek przekazania drugiej stronie umowy srodkow

pienieznych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Do tej kategorii instrumentéw finansowych zalicza si¢ aktywa finansowe, ktore nie sa

instrumentami pochodnymi oraz:

e zostaly jako takie zakwalifikowane (zazwyczaj na moment poczatkowego ujecia);

lub

¢ nie kwalifikuja si¢ do pozostatych kategorii.

Przy wycenie rozchodu instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy stosuje

si¢ metode FIFO, tzn. , pierwsze przyszto, pierwsze wyszto”. Wynik na sprzedazy jest

suma sprzedazy pomniejszona o koszt wlasny sprzedazy wg opisanej zasady.

Zasady wyceny i prezentacji w sprawozdaniu finansowym instrumentéw finansowych

Grupa aktywow
finansowych

Zasady wyceny

Zasady ujecia w
sprawozdaniu
finansowym

Aktywa finansowe
przeznaczone do
obrotu

Aktywa finansowe notowane na
aktywnym rynku — wedtug
biezacej ceny rynkowe;j.

Aktywa finansowe nienotowane na
aktywnym rynku - wedtug ceny
nabycia skorygowanej o trwata
utrate wartosci, o ile istnieja
przestanki wskazujace, iz wycena
ta nie réznitaby sie istotnie od
wyceny w wartosci godziwej.

Réznica z wyceny ujmowana
w wyniku finansowym
biezacego okresu
sprawozdawczego w
pozydji przychody badz
koszty finansowe.

Aktywa finansowe
utrzymywane do
terminu
zapadalnosci

Wedtug skorygowanej ceny nabycia
przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej (IRR).

Réznice z wyceny koryguje
warto$¢ wycenianego
sktadnika aktywow oraz
jest uyjmowana w wyniku
finansowym biezacego
okresu sprawozdawczego
w pozydji przychody badz
koszty finansowe.

Pozyczki i naleznosci

Wedtug skorygowanej ceny nabycia
przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej (IRR).

Réznice z wyceny koryguje
wartos¢ wycenianego
sktadnika aktywow oraz
jest uyjmowana w wyniku
finansowym biezacego
okresu sprawozdawczego
w pozycji przychody badz
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koszty finansowe.

Aktywa finansowe notowane na
aktywnym rynku — wedtug

biezacej ceny rynkowe;j. Réznica z wyceny ujmowana
. Aktywa finansowe nienotowane na w wyniku finansowym
Aktywa finansowe .
dostepne do aktywnym rynku - wedtug ceny biezacego okresu
s rzegai nabycia skorygowanej o trwata sprawozdawczego w
P y utrate wartosci, o ile istnieja pozycji przychody badz
przestanki wskazujace, iz wycena koszty finansowe.

ta nie réznitaby sie istotnie od
wyceny w wartosci godziwej.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy umorzeniowe. Odpisy
amortyzacyjne sa dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej.

Majac na uwadze zasade istotnosci wynikajaca z art. 4 ust. 4 Ustawy potwierdzona
postanowieniem ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych art. 16d, wartosci
niematerialne i prawne o wartosci do 3 500 zl, traktowane jako niskocenne sktadniki
majatku, zalicza si¢ do materialéw i ksieguje bezposrednio w zuzycie materiatow z

pominieciem ewidengji bilansowe;j.

Inwentaryzacja warto$ci niematerialnych i prawnych jest przeprowadzana w formie

poréwnania danych ewidencyjnych z dokumentacja.

Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwate oraz érodki trwale w budowie wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy umorzeniowe. Spotka
prowadzi ewidencje srodkéw trwatych, do ktorych zalicza sie skladniki mienia, przy
czym $rodki trwate o wartosci do 3 500, traktowane jako niskocenne sktadniki majatku,
zalicza si¢ do materiatow i ksieguje bezposrednio w zuzycie materiatéw z pominieciem
ewidencji bilansowej, zgodnie z art. 32 ust. 6 Ustawy. Zasady amortyzacji srodkéw

trwatych sa zgodne z ustawq o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Odpisy amortyzacyjne sa dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej.
Odpisy amortyzacji dokonywane sg zgodnie ze sporzadzonym planem amortyzacji.

Odsetki, prowizje oraz roznice kursowe dotyczace srodkow trwatych w budowie

zwiekszaja wartos$¢ nabycia tych sktadnikéw majatku.
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Inwentaryzacja rzeczowych aktywdw trwatych jest przeprowadzana w formie spisu z

natury.

Wyroby gotowe

Wytwarzane przez Spodtke programy komputerowe przeznaczone do wielokrotnej
sprzedazy stanowia wyroby gotowe. Wycena nastepuje w oparciu o postanowienia art.
34 ust. 3 Ustawy, tj. w okresie przynoszenia przez nie korzysci ekonomicznych, nie
dtuzszym niz 5 lat, w wysokosci nadwyzki kosztéw ich wytworzenia nad
przychodami wedlug cen sprzedazy netto, uzyskanymi ze sprzedazy tych produktow
w ciagu tego okresu. Nieodpisane po uplywie tego okresu koszty wytworzenia
zwiekszaja pozostate koszty operacyjne.

Produkcja w toku

Zgodnie z art. 28 ust. 1 pkt 6 Ustawy, produkcje w toku, jako sktadnik rzeczowych
sktadnikéw aktywdéw obrotowych, wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy
wedtug kosztéow wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien

bilansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe czynne ustala si¢ w wysokosci kosztéw przypadajacych
na nastepne okresy sprawozdawcze. Jezeli warto$¢ otrzymanych finansowych
sktadnikow majatku jest nizsza niz zobowigzania na nie, w tym rowniez z tytulu
uzyskanych kredytow i pozyczek, to rdéznica stanowi czynne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow. Odpisuje sie je w koszty operagji finansowych w rownych
ratach w ciggu okresu, na jaki zaciggnieto zobowigzanie. Do kosztéw rozliczanych w
czasie zalicza sie przede wszystkim: zaptacone odsetki od kredytéw, oplacone z gory

prenumeraty, sktadki na ubezpieczenia majatkowe, czynsze.

Majac na uwadze zasade istotnosci wynikajaca z art. 4 ust. 4 Ustawy koszty dotyczace
przyszlych okreséw sa rozliczane w miesiecznych odpisach, jesli stanowia istotna
kwote. W przeciwnym razie nie dokonuje si¢ ich comiesiecznego rozliczania. Za prog
istotnosci Spotka przyjmuje nizsza z dwoch wartosci: 1-2% sumy bilansowej lub 05-1%
przychodoéw ze sprzedazy.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne ustala si¢ w wysokosci przypadajacej na biezacy
okres sprawozdawczy:

e Scisle oznaczonych $wiadczert wykonywanych na rzecz spolki, lecz jeszcze nie

stanowiacych zobowigzania,
e prawdopodobnych kosztéw, ktérych kwota badZz data powstania zobowiazania z

ich tytutu nie jest jeszcze znana.
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Przewidywane, lecz nie poniesione, wydatki objete biernymi rozliczeniami
miedzyokresowymi zmniejszaja biezaco koszty, nie podzniej niz do konca roku

obrachunkowego nastepnego po roku ich ustalenia.

Spotka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy
wynikajacych ze swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentéw oraz z
obowigzku wykonania zwigzanych z biezaca dzialalnoscia przyszltych swiadczen
wobec nieznanych osob, ktérych kwote mozna oszacowaé, cho¢ data powstania

zobowiazania z ich tytutu nie jest jeszcze znana.

Na sktadniki aktywow, co do ktorych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci nie beda przynosi¢ korzysci ekonomicznych, Spétka bedzie dokonywata

odpisu z tytutu trwalej utraty ich wartosci.

W  zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach
rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscia podatkowq oraz strata
podatkowa mozliwa do odliczenia w przysziosci, jednostka ustala aktywa z tytutu

odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do

odliczenia.

Wysokos¢ aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania

obowiazku podatkowego.

Inwentaryzacja rozliczen miedzyokresowych jest przeprowadzana w formie

poréwnania danych ewidencyjnych z dokumentacja.

Kapitaly wlasne
Kapitat zakladowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i
wpisanej w rejestrze sagdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe

ujmuje si¢ jako nalezne wplaty na poczet kapitatu.
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Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spétki. Ponadto
do kapitatu zapasowego zalicza si¢ rowniez nadwyzke powstala w wyniku sprzedazy

akgji powyzej ich wartosci nominalnej po potraceniu kosztow emisji.

Inwentaryzacja kapitaléw wlasnych jest przeprowadzana w formie pordéwnania

danych ewidencyjnych z dokumentacja.

Rezerwy

W  zwigzku z przejSciowymi rdéznicami miedzy wykazywang w ksiegach
rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscia podatkowgq oraz stratg
podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe z tytutu

odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie¢ w wysokosci kwoty
podatku dochodowego wymagajacej w przyszlosci zapltaty w zwiazku =z
wystepowaniem dodatnich rdéznic przejsciowych, tj. roznic, ktére spowoduja

zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysoko$¢ rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania

obowiazku podatkowego.

Inwentaryzacja rezerw jest przeprowadzana w formie pordéwnania danych

ewidencyjnych z dokumentacja.

Przychody ze sprzedazy
Przychodem z tytutu swiadczenia ustug finansowych jest kwota nalezna z tego tytutu

od odbiorcy.
Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne sa to przychody i koszty niezwiazane

bezposrednio z podstawowa dziatalnoscia Spotki.

Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe sa to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast

koszty finansowe sa to poniesione koszty operacji finansowych.

Ujemne roznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytow inwestycyjnych po

oddaniu inwestycji do uzytkowania obcigzaja koszty operacji finansowych.
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Zyski i straty nadzwyczajne
Przez straty i zyski nadzwyczajne rozumie si¢ straty i zyski powstajace na skutek
zdarzen trudnych do przewidzenia, poza dziatalnoscia operacyjna Spotki i

niezwigzane z ogdlnym ryzykiem jej prowadzenia.

Podatek dochodowy
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego naliczane sa zgodnie z przepisami

ustawy o podatku dochodowym od o0s6b prawnych.

Podatek dochodowy od osob prawnych jest obliczany w oparciu o zysk brutto
ustalony na podstawie przepisow o rachunkowosci, skorygowany o przychody nie
stanowiace przychoddéw podlegajacych opodatkowaniu oraz koszty niestanowiace

kosztow uzyskania przychoddw.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy skfadaja si¢: wynik na dziatalnosci podstawowej, wynik na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowej, wynik na

operacjach nadzwyczajnych, obowiazkowe obciazenia wyniku.

W okresie objetym niniejszym raportem nie bylo zadnych zmian stosowanych zasad

(polityki) rachunkowosci.

V. Zwiezla charakterystyka istotnych dokonafi lub niepowodzen Grupy
Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych
czynnikow i zdarzen, w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze, majacych

wplyw na osiagniete wyniki

W III kwartale 2014 r. Grupa Emitenta nadal kontynuowata prace zorientowane na
dalszy rozwdj prowadzonej dziatalnosci, polegajacej na rozwoju oraz komergjalizagji
nowej technologii wytwarzania izotopdw medycznych, gtéwnie izotopu Technetium-
99m (najbardziej znanego i najczesciej stosowanego izotopu medycznego na swiecie), a
takze uzyskania odpowiednich zezwoleri od amerykanskiej Agencji Zywnosci i Lekéw
(,FDA”) oraz wlasciwych organdw zatwierdzajacych innych panstw, ktore pozwolg
Grupie Emitenta na rozpoczecie produkgji i sprzedazy wytworzonego izotopu w
pOzniejszym okresie czasu. Nowa technologia wytwarzania Technetium-99m (, Tc-
99m”) ma zapobiec $wiatowym niedoborom tego izotopu. Technologia ta jest znaczaco

tanisza i moze by¢ latwo wdrazana na calym $wiecie przy wykorzystaniu
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standardowych i komercyjnych reaktorow badawczych, jednoczesnie eliminujac

zapotrzebowanie na reaktory specjalnego przeznaczenia.

31 lipca 2014 r. Spotka zakonczylta z sukcesem subskrypcje akcji zwyktych na okaziciela
serii E w wyniku, ktérej Emitent pozyskat finansowanie w wysokosci 8,25 min zt (ok.
243 mln USD) od polskich inwestorow. Pozyskane finansowanie zostanie
wykorzystane na realizacje zalozonych przez Spodtke celi strategicznych przede
wszystkim w zakresie rozpoczecia dziataii zmierzajacych do uzyskania zatwierdzenia
swojej technologii od Amerykanskiej Agencji ds. Zywnosci i Lekéw (FDA) oraz

stosowanych pozwolen na obszarze Unii Europejskie;.

Ponadto, w potowie sierpnia spdtka Perma-Fix Environmental Services Inc. (,,PESI”),
spotka dominujaca Emitenta, otrzymata zawiadomienie (ang. Notice of Allowance) od
Urzedu Patentowego w USA zezwalajace na objeciem patentem wszystkich elementow
technologii nalezacej do Emitenta, wykorzystywanych do opracowania kompozytu o
mikroporowej powierzchni i jego pochodnych. Byt to niezwykle istotny element
realizacji zaplanowanej przez Emitenta strategii rozwoju, ktoéry pozwoli Spotce
uzyska¢ wlasciwq ochrone wtlasnosci intelektualnych obejmujacych technologie
wytwarzania Tc-99m oraz dalej ubiegac sie¢ o stosowne zezwolenia na sprzedaz tego

urzadzenia.

Istotnym wydarzeniem w III kwartale 2014 r. byta takZze zmiana na stanowisku Prezesa
Zarzadu Emitenta. Nowym Prezesem Zarzadu zostat dr. Louis Centofanti (od dnia 24
wrzesnia 2014 r.), ktérego powotanie jest kolejnym etapem zwiazanym z organizacja

docelowej struktury Emitenta.

W okresie od poczatku roku do konica III kwartatu 2014 r. Grupa Emitenta nadal nie
wypracowata przychoddéw ze sprzedazy i przy poniesionych skonsolidowanych
kosztach dziatalnosci operacyjnej w wysokosci ok. 1,4 min zlotych osiagneta
skonsolidowana strate ze sprzedazy na tym analogicznym poziomie. Lepiej bylo w
ujeciu jednostkowym, gdzie Emitent ponidst strate na sprzedazy w wysokosci ok. 823
tys. zt za analogiczny okres. Brak przychodow ze sprzedazy jest wywotany faktem, iz
Grupa Emitenta nadal nie posiada odpowiednich zezwoleri Agencji ds. Zywnosci i
Lekow (,FDA”) oraz organdéw zatwierdzajacych innych panstw na komercjalizacje i
sprzedaz swojego wynalazku. W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 wrzesnia 2014 r.

Grupa Emitenta poniosta skonsolidowanga strate netto w wysokosci ok. 1,34 miIn zt.

Z kolei na wielkos¢ sumy bilansowej, ktéra wzrosta z ok. 9,27 min zt do ok. 17,8 mln zt
istotnie wptynat kapitat pozyskany przez Spdétke w wysokosci 8,25 miIn zt. Kapitatl ten
nie zostat jeszcze przelany do Spdtki ze wzgledu na brak spetnienia warunku przelania
$rodkow, jakim jest wprowadzenia akcji serii E do obrotu na rynku NewConnect.

Czasowo pozyskany kapital zostal sklasyfikowany jako kapital rezerwowy, a gdy
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spetlni si¢ warunek otrzymania przez Emitenta srodkow zostanie on wiasciwie
przeklasyfikowany. Pozyskane srodki pozwola Emitentowi splaci¢ znaczaca czesc
swoich zobowiazan krotkoterminowych, ktére w ujeciu skonsolidowanym wyniosty
ok. 1,74 mIn zt a pozostala czes$¢ przeznaczyc¢ na planowany rozwoj i wprowadzenie na
rynek swojej technologii. Wartym zauwazenia jest takze fakt, iz Emitent nie posiada w

ogole zadtuzenia dtugoterminowego.

VI.  Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikow na dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych

w danym raporcie kwartalnym

Grupa Emitenta ani sam Emitent nie publikowali prognoz finansowych dotyczacych
2014 roku.

VII. Opis stanu realizacji dzialan inwestycji Grupy Emitenta oraz
harmonogramu  ich  realizacji, zgodnie z  informacjami

przedstawionymi w Dokumencie Informacyjnym

Ostatni Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w §
10 pkt 13a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu — opis

stanu realizacji dziatan i inwestycji Grupy Emitenta oraz harmonogramu ich realizagji.

VIII. Jezeli w okresie objetym raportem Grupa Emitenta podejmowala w
obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosci inicjatywy nastawione na
wprowadzenie rozwiazan innowacyjnych w przedsiebiorstwie -

informacje na temat tej aktywnosci

W I kwartale 2014 r. Spdétka nadal kontynuowala dzialania majace na celu
zaznajomienie jak najszerszego grona odbiorcow ze swoja nowa technologia. W tym
celu dr. Louis Centofanti, obecny Prezes Zarzadu Emitenta, wzial udziat w VIII
Miedzynarodowej Konferencji i Targach dotyczacych Izotopow, ktdra odbyla sie 25
sierpnia 2014 r. Dzieki udzialowi w powyzej konferencji Emitent mial mozliwos¢
omowienia swojej nowej technologii z liderami branzy, jak réwniez omowienia
mozliwosci poprawy tancucha dostaw oraz obecnych problemdéw dotyczacych
niedoboru izotopu Technet-99.
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Poza udziatem w wyzej wymienionej konferencji Emitent nie podejmowal Zadnych

innych inicjatyw nastawionych na rozwoj w obszarze prowadzonej dziatalnosci.

IX. Opis organizacji grupy kapitalowej, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Pod koniec I kwartatu 2014 r. Emitent zawart umowe zakupu 100% akcji spotki Perma-
Fix Medical Corporation (raport biezacy EBI nr 11/2014). W zwiazku z powyzszym na
dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego Emitent posiada podmiot zalezny
spotke Perma-Fix Medical Corporation i wraz z nig tworzy grupe kapitalowa. Ponizej

znajduja si¢ podstawowe dane na temat podmiotu zaleznego od Emitenta:

Tabela 9 Perma-Fix Medical Corporation

Firma: Perma-Fix Medical
Corporation
Forma prawna: Corporation
Adres biura: 8302 Dunwoody Place, Suite 250, Atlanta, GA 30350

Przedmiot dzialalnosci:  Spotka stworzyla oraz rozwineta przelomowa
technologie wytwarzania izotopow medycznych,
glownie izotopu Technetu-99 (najbardziej znanego i
najczesciej stosowanego izotopu medycznego na
Swiecie) w celu wyeliminowania $wiatowego
niedoboru tego izotopu w medycynie jadrowej
Udzial Emitenta w
kapitale zakladowym:
Udzial Emitenta w
ogolnej liczbie glosow:
Adres strony

100,00%

100,00%

www.medical-isotope.com

internetowej:
Zrédto: Emitent

KONSOLIDACJA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH: Zarzad Emitenta podjat

decyzje o konsolidacji sprawozdania finansowego Emitenta ze sprawozdaniem

finansowym jego spodtki zaleznej Perma-Fix Medical Corporation po przeanalizowaniu
danych finansowych Perma-Fix Medical Corporation, ktére po wstepnej konsolidacji
okazaly sie miec istotny wyptyw na sytuacje finansowq, majatkowa oraz gospodarcza

Emitenta.

Podmiotem dominujacym wobec Grupy Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu kwartalnego jest spotka Perma-Fix Environmental Services Inc., ktéra posiada
obecnie ok. 64% udzialu w kapitale zakladowym Emitenta oraz w glosach na Walnym

Zgromadzeniu Spotki.
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X. Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co
najmniej 5% glosow na walnym zgromadzeniu

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego, struktura akcjonariatu

przedstawia sie nastepujaco:

Tabela 10 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych, co najmniej 5% udzialu w kapitale
zaktadowym oraz gtosach na WZ*

Akcjonariusz ~ Liczba  Liczba Udziat Udzial w
akcji  glos6w  w kapitale ogolnej

zakladowym  liczbie

glosow
Perma-Fix
Environmental 800000 800000 64,00% 64,00%
Services, Inc.
bom Malglzrikl WOM 133077 133277 10,66% 10,66%
TFI PZU S.A.** 120000 120000 9,60% 9,60%
Pozostali 196723 196723 15,74% 15,74%
SUMA 1000000 1000 000 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent

* posrednio poprzez spotke Astoria Capital S.A.

** dziatajgc w imieniu i na rzecz PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy oraz PZU Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Medyczny.

Powyzsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu ze szczegdtowym wykazem
akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% wudzialu w glosach na Walnym
Zgromadzeniu Spolki (zgodnie z zawiadomieniami akcjonariuszy z art. 69 ustawy o
ofercie publicznej oraz raportami ESPI odnosnie akcjonariuszy posiadajacych, co

najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta).

XI. Informacje dotyczace liczby o0s6b zatrudnionych przez Grupe

Emitenta, w przeliczeniu na pelne etaty
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Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Grupa Emitenta nie zatrudniata
pracownikéw etatowych. Emitent wspodtpracuje z jedna osoba na zasadzie umowy

zlecenia.

Ponadto, Grupa Emitenta posiada nastepujace umowy o Scislej wspodtpracy i
mozliwosci korzystania z wuslug pracownikéw spotki dominujacej Perma-Fix

Environmental Services Inc. (,,PESI”):

e umowe o ustugi operacyjne na mocy, ktorej PESI dostarcza Grupie Emitenta
ustugi z zakresu badan i rozwoju (R&D) przy procesie wytwarzania Technetu-
99m (“Tc-99m”);

e umowe o ustugi zarzadcze na mocy, ktorej PESI administruje dziatania
zarzadcze w Grupie Emitenta;

e umowe patentowa, ktéra umozliwia Grupie Emitenta korzystanie z praw do
stosowania (w specyficznym i ograniczonym obszarze) opatentowanej przez
PESI technologii  wytwarzania Tc-99m na potrzeby medyczne lub w
szczegblnosci na potrzeby procedur skanowania diagnostycznego, nuklearnego

oraz medycznego.
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