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L Informacje o Spoélce (jednostka dominujaca)

1.1 Podstawowe dane o Emitencie:

Firma: Perma-Fix Medical
Spotka Akcyjna
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Wroclaw
Adres: P1. Powstaficow Slaskich 1 lok. 201,
53-329 Wroclaw
Telefon: +48 (22) 212 87 51
Faks: +48 (22) 378 24 99
Adres poczty . . .
. . investors-medical@perma-fix.com
elektroniczne;j:
Adres strony internetowej: www.medical-isotope.com
NIP: 8943022798
REGON: 021527509
KRS: 0000392945

Zrédto: Emitent

1.2 Organy Emitenta

Zarzad

W skiad Zarzadu Perma-Fix Medical S.A. na dzienl sporzadzenia niniejszego raportu

wchodza nastepujace osoby:

e Stephen Belcher — Prezes Zarzadu i cztonek Zarzadu
e John Climaco — Wiceprezes Zarzadu i cztonek Zarzadu

e Benio Naccarato — Dyrektor finansowy i cztonek Zarzadu.

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia jego publikacji zaszty nastepujace
zmiany w skiadzie Zarzadu Spétki:

- w dniu 21 grudnia 2015 r. podjeta zostata uchwata w sprawie powotania Pana Benio
Annaldo Naccarato na Cztonka Zarzadu Spotki.

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Perma-Fix Medical S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego

raportu wchodza nastepujace osoby:
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e Larry Morse Shelton,

e Robert Schreiber Junior
e Robert Louis Ferguson

e Louis Francis Centofanti
e Gerhard Gary Kugler

e Matthew Gebel Molchan

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia jego publikacji zaszly nastepujace

zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

- w dniu 21 grudnia 2015 r. do siedziby Spoétki wplyneta rezygnacja czlonka Rady
Nadzorczej Ewy Szlachetki,

- w dniu 21 grudnia 2015 r. podjeta zostala uchwata w sprawie powotania pana
Matthew Gabel Molchana do Rady Nadzorczej i powierzeniu mu funkcji Czlonka
Rady Nadzorcze;.

IL. Kwartalne, jednostkowe, skrocone sprawozdanie finansowe Emitenta
sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi Emitenta zasadami

rachunkowosci

Jednostkowy Bilans Emitenta

Tabela 1 Jednostkowe dane finansowe z bilansu Emitenta na dzien zakoriczenia III i IV
kwartatu 2015 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za 2014 r. — dane Srédroczne nieaudytowane

Stan na Stan na Stan na Stan na
AKTYWA 31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
AKTYWA
A. TRWALE 9301 337,00 | 9307 705,42 | 9 448 681,00 9 242 480,00
Wartosci
I. | niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
1 Koszty zakor’zlczonych 0,00 0,00 0,00 0,00
prac rozwojowych
2. Wartosé firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wartosci
3. niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
Zaliczki na wartosci
4. niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
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IL Rzeczowe aktywa 0,00 0,00 0,00 0,00
trwale
1. Srodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
5 Srodki trwﬁe w 0,00 0,00 0,00 0,00
budowie
3 Zaliczki na s’rodl'ci 0,00 0,00 0,00 0,00
trwate w budowie
|  Naleznos 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
1. Od jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych
5. | ©Odpozostatych 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostek
v.| . Imwestycie | 6545 480,00 | 9242480,00 | 9242 480,00 | 9 242 480,00
dlugoterminowe
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosci
2. niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
3, | Diugoterminowe | g, 43000 | 9242480,00 | 9242 480,00 9 242 480,00
aktywa finansowe
g, | [Inmeinwestycje 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe
Dlugoterminowe
V. rozliczenia 58 857,00 65 225,42 206 201,00 0,00
miedzyokresowe
Aktywa z tytutu
1. | odroczonego podatku 58 857,00 65 225,42 206 201,00 0,00
dochodowego
) In.ne rozliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
migdzyokresowe
Stan na Stan na Stan na Stan na
AKTYWA
w 31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
B AKTYWA 9545 795,06 |10 731 318,00 7427 418,38 8 544 950,31
’ OBROTOWE
0,00 0,00 0,00 0,00
I Zapasy
1. Materialy 0,00 0,00 0,00 0,00
Potprodukty i 0,00 0,00 0,00 0,00
2.
produkty w toku
3. Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Towary 0,00 0,00 0,00 0,00
5. | Zaliczki na dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00
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II.

Naleznosci
krotkoterminowe

3 283 521,58

3272 746,20

3192 266,31

8 273 254,89

Naleznosci od
jednostek
powigzanych

0,00

0,00

0,00

0,00

Naleznosci od
pozostatych jednostek

3283 521,58

3272 746,20

3192 266,31

8273 254,89

III.

Inwestycje
krotkoterminowe

6262 273,48

7 458 571,80

4234 467,19

1089,18

Krétkoterminowe
aktywa finansowe
(Srodki pienigzne i
inne aktywa
pienigzne)

6262 273,48

7 458 571,80

4234 467,19

1089,18

Inne inwestycje
krétkoterminowe

0,00

0,00

0,00

0,00

IV.

Krotkoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe

0,00

0,00

684,88

270 606,24

AKTYWA RAZEM

18 847 132,06

20 039 023,42

16 876 099,38

17 787 430,31

PASYWA

Stan na
31.12.2015

Stan na
30.09.2015

Stan na
31.12.2014

Stan na
30.09.2014

KAPITAL
(FUNDUSZ)
WEASNY

13 862 911,18

15 138 505,73

14 750 021,58

16 644 089,29

12 500 000,00

10 000 000,00

Kapital (fundusz)
podstawowy

13 214 290,00

12 500 000,00

II.

Nalezne wplaty na
kapitat
podstawowy (-)

0,00

0,00

0,00

0,00

I1I.

Udzialy (akcje)
wlasne (-)

0,00

0,00

0,00

0,00

IVv.

Kapital (fundusz)
Zapasowy

7 872 996,27

4 910 568,05

4 910 568,05

0,00

Kapital (fundusz)
z aktualizacji
wyceny

0,00

0,00

0,00

0,00

VI

Pozostale kapitaly
(fundusze)
rezerwowe

0,00

3 676 718,22

0,00

8 250 000,00

VIL

Zysk (strata) z lat
ubieglych

-2 660 546,47

-2 660 546,47

-844 595,51

-844 595,51

VIII.

Zysk (strata) netto

-4 563 828,62

-3 288 234,07

-1 815 950,96

-761 315,2
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Odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
IX. |netto w ciagu roku ! ! ! !
obrotowego(-)
ZOBOWIAZANIA
B. I REZERWY NA 4984 220,88 | 4900517,69 | 2126 077,80 | 1143 341,02
ZOBOWIAZANIA
I Rezerwy na 41 659,00 0,00 22 500,00 11 800,00
) zobowiazania
Rezerwa z tytutu
15 159,00 0,00 0,00 0,00
1. odroczonego podatku
dochodowego
Rezerwa na
o . 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Swiadczenia
emerytalne i podobne
26 500,00 0,00 22 500,00 11 800,00
3. Pozostate rezerwy
IL Zobowiazania 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
1 Wobec jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
' powigzanych
) Wobec pozostatych 0,00 0,00 0,00 0,00
' jednostek
III Zobowiazania 4942 561,88 | 4900517,69 | 2103577,80 | 1131 611,99
" | krotkoterminowe
1 Wobec jednostek 3922 582,96 4 886 885,08 2 083 936,93 992 017,22
' powigzanych
) Wobec pozostatych 1019 978,92 13 632,61 19 640,87 139 523,80
' jednostek
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00 0,00
IV Rozliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
" | miedzyokresowe
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
) Inne rozliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
' miedzyokresowe
PASYWA RAZEM 18 847 132,06 | 20 039 023,42 |16 876 099,38 |17 787 430,31
Zrédto: Emitent
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Jednostkowy rachunek zyskow i strat Emitenta

Tabela 2 Jednostkowy dane finansowe z rachunku zysku i strat Emitenta za okres IV kwartatu
2015 r. oraz dane narastajqce od poczqtku roku do kosica 1V kwartatu 2015 r. wraz z danymi

porownywalnymi za 2014 r. — dane Srédroczne nieaudytowane

Wyszczegolnienie

Narastajaco

2015 rok

IV kwartal

2015 r.

Narastajaco

2014 rok

IV kwartal

2014 r.

01.01.2015-

31.12.2015

01.10.2015-

31.12.2015

01.01.2014-
31.12.2014

01.10.2014-

31.12.2014

Przychody netto
ze sprzedazy i
zrOwnane z nimi,
w tym:

0,00

0,00

0,00

0,00

Przychody netto
ze sprzedazy
produktow

0,00

0,00

0,00

0,00

II.

Zmiana stanu
produktow
(zwigkszenie -
warto$¢ dodatnia,
zmniejszenie -
wartos¢ ujemna)

0,00

0,00

0,00

0,00

II1.

Koszt
wytworzenia
produktow na
wlasne potrzeby
jednostki

0,00

0,00

0,00

0,00

IV.

Przychody netto

ze sprzedazy
towardéw i
materiatow

0,00

0,00

0,00

0,00

Koszty
dziatalnosci
operacyjnej

4149 420,31

1217 530,81

1997 033,14

1145 375,47

Amortyzacja

0,00

0,00

0,00

0,00

II.

Zuzycie
materialéw i
energii

0,00

0,00

1767,60

0,00

II1.

Ustugi obce

4 067 759,43

1204 852,09

1 803 324,87

1071 092,34

IV.

Podatki i optaty

14 000,00

0,00

23 394,00

7 000,00
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Wynagrodzenia

7107,72

1776,93

5331,72

1776,93

VL

Ubezpieczenia
spoteczne i inne
$wiadczenia

0,00

0,00

0,00

0,00

VIL

Pozostate koszty
rodzajowe

60 553,16

10 901,79

163 214,95

65 506,20

VIIL

Wartosé¢
sprzedanych
towarow i
materiatlow

0,00

0,00

0,00

0,00

Zysk (strata) ze
sprzedazy (A-B)

-4 149 420,31

-1217 530,81

-1997 033,14

-1145 375,47

Pozostale
przychody
operacyjne

0,74

0,07

120 456,46

3 872,89

Zysk ze zbycia
niefinansowych
aktywow trwatych

0,00

0,00

0,00

0,00

II.

Dotacje

0,00

0,00

0,00

0,00

II1.

Inne przychody
operacyjne

0,74

0,07

120 456,46

3 872,89

Pozostale koszty
operacyjne

0,93

0,80

5194,96

4 684,43

Strata ze zbycia
niefinansowych
aktywow trwatych

0,00

0,00

0,00

0,00

II.

Aktualizacja
wartosci aktywow
niefinansowych

0,00

0,00

0,00

0,00

II1.

Inne koszty
operacyjne

0,93

0,80

5 194,96

4 684,43

Zysk (strata) z
dziatalnosci
operacyjnej
(C+D-E)

-4 149 420,50

-1217 531,54

-1881 771,64

-1146 187,01

Przychody
finansowe

0,00

0,00

0,00

0,00

Dywidendy i
udziaty w zyskach

0,00

0,00

0,00

0,00

II.

Odsetki

0,00

0,00

0,00

0,00

I11.

Zysk ze zbycia
inwestygji

0,00

0,00

0,00

0,00
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Aktualizacja

v, wartodd 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestyji
V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H. | Koszty finansowe 251 905,12 36 535,59 139 335,32 130 412,17
L Odsetki 640,84 0,00 2772,31 1 849,16
I Strata ze zbycia 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycji
Aktualizacja
1L wartosdi 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycji
V. Inne 251 264,28 36 535,59 136 563,01 128 563,01
Zysk (strata) z
I dziatalnosci -4 401 325,62 | -1254 067,13 | -2 021 106,96 | -1276 599,18
" | gospodarczej
(F+G-H)
Wynik zdarzen
. | nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
(J.L-J.IL)
: Zyski 0,00 0,00 0,00 0,00
' nadzwyczajne
L Straty 0,00 0,00 0,00 0,00
nadzwyczajne
K | Zysk(strata) | -440132562 | -1254067,13 | -202110696 | -1276 599,18
' brutto (I+/-])
Podatek
L. dochodowy 162 503,00 21 527,42 0,00 -1 045,00
biezacy
Podatek
M. dochodowy 0,00 0,00 -205 156,00 -190 025,00
odroczony
N, | Zysk(strata) | -4563828,62 | -1275594,55 | - 181595096 | -1085 529,18

netto (K-L-M)

Zrédto: Emitent

Jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych Emitenta

Tabela 3 Jednostkowe dane finansowe z rachunku przeptywow pienieznych Emitenta za okres

IV kwartatu 2015 r. oraz dane narastajqce od poczqtku roku do kotica 1V kwartatu 2015 r. wraz

z danymi porownywalnymi za 2014 r. — dane Srédroczne nieaudytowane
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tym

. v . v
Narastajaco Narastajaco
20150k | WAl g1gpok | KWartal
Lp. Wyszczegdlnienie 2015 r. 2014 r.
01.01.2015- | 01.10.2015- | 01.01.2014- | 01.10.2014-
31.12.2015 | 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
A. Przeplywy $rodkow
pienieznych z dzialalnosci
operacyjnej
I Zysk /| Strata netto -4 563 828,62 |-1275594,55| -1815950,96 |-1085529,18
1 Korekty razem 2 914 916,69 79 269,23 1595 158,93 873 402,18
Przeplywy pieniezne
1L netto z dziatalnosci -1648 911,93 | -1196 298,32 -220 792,03 -212127,00
operacyjnej (I+II)
B. Przeplywy $rodkow
pienieznych z dzialalno$ci
inwestycyjnej
L Wpltywy 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeplywy pieniezne
I11. netto z dzialalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycyjnej (I-II)
C. Przeptywy srodkéw
pienieznych z dziatalnosci
finansowej
I Wplywy 3676 718,22 0,00 448256415 | 4474 843,70
1L Wydatki 0,00 0,00 29 338,69 29 338,69
Przeplywy pieniezne
L netto z dzialalnosci 3676 718,22 0,00 4453 225,46 | 4445 505,01
finansowej (I-II)
.| Przeplywy pieniezne 202780629 |-1196298,32| 423243342 | 423337801
] netto razem
Bilansowa zmiana stanu
E. | érodkéw pienieznych, w 2027 806,29 |-1196298,32| 4232433,43 4 233 378,01
tym
F Srodki pieniezne na 4234 467,19 | 7458 571,80 2 033,76 1 089,18
) poczatek okresu
Srodki pieniezne na
G koniec okresu (F+D), w 6262 273,48 | 6262 273,48 4234 467,19 4234 467,19

Zrédto: Emitent
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym Emitenta

Tabela 4 Jednostkowe dane finansowe z zestawienia zmian w kapitale wlasnym Emitenta za

okres IV kwartatu 2015 r. oraz dane narastajgce od poczqtku roku do kotica IV kwartatu 2015 r.

wraz z danymi poréwnywalnymi za 2014 r. — dane srédroczne nieaudytowane

Narastajaco | IV kwartal | Narastajaco | IV kwartal
. 2015 rok 2015 r. 2014 rok 2014 r.
Lp. | Wyszczegolnienie 0, 41 o015~ | 01.10.2015- | 01.01.2014- | 01.10.2014-
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
Kapital (fundusz)
. | whasny na poczatek 14 750 021,58 |15 138 505,73 | 9 155 404,49 |16 644 089,29
y na pocza
okresu (BO)
Kapital (fundusz)
[, | Wiasny na poczatek | 14750 021,58 | 15138 505,73 | 9 155 404,49 |16 644 089,29
okresu (BO), po
korektach
Kapitat (fundusz)
1. dstawowy na 12 500 000,00 | 12 500 000,00 | 10 000 000,00 | 10 000 000,00
po Yy
poczqtek okresu
Zmiany kapitatu
11 (funduszu) 714 290,00 714 290,00 | 2500 000,00 | 2 500 000,00
podstawowego
Kapital (fundusz)
1.2 dstawowy na 13 214 290,00 |13 214 290,00 | 12 500 000,00 | 12 500 000,00
po Yy
koniec okresu
Nalezine wplaty na
2. | kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
na poczqtek okresu
Zmiana naleznych
2.1 wptat na kapitat 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowy
Nalezine wplaty na
2.2 | kapital podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
na koniec okresu
Udzialy (akcje)
3. | wtlasne na poczqtek 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
3., | #mianaudzialow 0,00 0,00 0,00 0,00
(akgji) wlasnych
3.1 Udziaty (akcje) 0,00 0,00 0,00 0,00
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wlasne na koniec
okresu

Kapitat (fundusz)
zapasowy na
poczqtek okresu

4910 568,05

4910 568,05

1376 355,20

1376 355,20

4.1

Zmiany kapitatu
(funduszu)
zapasowego

2962 428,22

2962 428,22

3534 212,85

3534 212,85

4.2

Stan kapitatu
(funduszu)
zapasowego na
koniec okresu, w tym:

7 872 996,27

7 872 996,27

4910 568,05

4910 568,05

Kapitat (fundusz) z
aktualizacji wyceny
na poczqtek okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

51

Zmiany kapitatu
(funduszu) z
aktualizacji wyceny

0,00

0,00

0,00

0,00

5.2

Kapitat (fundusz) z
aktualizacji wyceny
na koniec okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

Pozostale kapitatly
(fundusze) rezerwowe
na poczqtek okresu

0,00

3676 718,22

0,00

0,00

6.1

Zmiany pozostatych
kapitatow (funduszy)
rezerwowych

0,00

-3 676 718,22

0,00

0,00

6.2

Pozostate kapitaly
(fundusze) rezerwowe
na koniec okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

Zysk (strata) z lat
ubiegtych na poczgtek
okresu

-2 660 546,47

-2 660 546,47

-2 220 950,71

-844 595,51

7.1

Zysk z lat ubieglych
na poczatek okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

7.2

Zysk z lat ubieglych na
poczatek okresu, po
korektach

0,00

0,00

0,00

0,00

7.3

Zysk z lat ubieglych
na koniec okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

74

Strata z lat ubieglych
na poczatek okresu

2 660 546,47

2 660 546,47

2220 950,71

844 595,51

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAL 2015 R.

13 [Strona



Strata z lat ubiegtych na
7.5 poczatek okresu, po
korektach
Strata z lat ubieglych | 2 660 546,47 | 2 660 546,47 | 844 595,51 | 844 595,51
na koniec okresu
Zysk/Strata z lat
7.7 | ubiegtych na koniec
okresu

2 660546,47 | 2660 546,47 | 2220950,71 | 844 595,51

7.6

-2 660 546,47 | -2 660 546,47 | -844 595,51 | -844 595,51

8 Wynik netto -4 563 828,62 | -4 563 828,62 | -1 815 950,96 | -1 815 950,96

Kapital (fundusz)
IL. wlasny na koniec
okresu (BZ)
Kapital (fundusz)
wlasny, po

uwzglednieniu 13 862 911,18 | 13 862 911,18 | 14 750 021,58 | 14 750 021,58
proponowanego

podzialu zysku
(pokrycia straty)
Zrédto: Emitent

13 862 911,18 |13 862 911,18 | 14 750 021,58 | 14 750 021,58

III.

III.  Kwartalne, skonsolidowane, skrocone sprawozdanie finansowe Grupy
Emitenta sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi Grupe Emitenta

zasadami rachunkowosci

WYJASNIENIE DO ZAMIESZCZONYCH, SKONSOLIDOWANCH DANYCH
FINANSOWYCH GRUPY EMITENTA:

Spotka Perma-Fix Medical Corporation (dalej: Perma-Fix Medical Corp.) zostata
zatozona w dniu 24 stycznia 2014 r. Emitent nabyt kontrole nad spotka Perma-Fix

Medical Corp. w marcu 2014 roku.

Poczawszy od II kwartatu 2014 r. spdtka zalezna Perma-Fix Medical Corp. ponosita
znaczace koszty operacyjne prowadzonej dziatalnosci w zwiazku, z czym Zarzad
Emitenta zdecydowal o konsolidacji sprawozdan finansowych poczawszy od II
kwartatu 2014 r.

Skonsolidowany Bilans Grupy Emitenta

Tabela 5 Skonsolidowane dane finansowe z bilansu Grupy Emitenta na dzien zakoiczenia 111 i

IV kwartatu 2015 r. i dane poréwnywalne za 2014 r. — dane Srodroczne nieaudytowane
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Stan na Stan na Stan na Stan na
AKTYWA
31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
A. | AKTYWA TRWALE 8505 818,74| 8 614 519,45 9102 088,03 | 9 242 480,00
I Wartosci niematerialne | 8 433 763,03 | 8 549 294,03 8 895 887,03 | 9 242 480,00
) i prawne
1 Koszty zakoriczonych prac 0,00 0,00 0,00 0,00
' rozwojowych
5 Wartosé firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Inne wartosci 8433 763,03 8 549 294,03 8 895 887,03 9242 480,00
" | niematerialne i prawne
4 Zaliczki na wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
' niematerialne i prawne
I Rzeczowe aktywa 13 198,71 0,00 0,00 0,00
’ trwale
1 Srodki truwale 13 198,71 0,00 0,00 0,00
2. | Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Zaliczki na Srodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
' w budowie
I Naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00
’ dtugoterminowe
1 Od jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
' powigzanych
2. | Od pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
Inwestycje 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. .
dlugoterminowe
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
p Wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
' prawne
3 Dtugoterminowe aktywa 0,00 0,00 0,00 0,00
' finansowe
4 Inne inwestycje 0,00 0,00 0,00 0,00
' dtugoterminowe
Dlugoterminowe
v . . 58 857,00 65 225,42 206 201,00 0,00
. rozliczenia
miedzyokresowe
Aktywa z tytutu
58 857,00 65 225,42 206 201,00 0,00
1. odroczonego podatku
dochodowego
) Inne rozliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
' migdzyokresowe
Stan na Stan na Stan na Stan na
AKTYWA
31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
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B AKTYWA 8 849 274,09 |10 736 363,90 | 7 427 418,38 8 544 950,31
’ OBROTOWE
0,00 0,00 0,00 0,00
L Zapasy
1 Materialy 0,00 0,00 0,00 0,00
) Pétprodukty i produkty w 0,00 0,00 0,00 0,00
’ toku
3. Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Towary 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00 0,00 0.00
I Nalezno$ci 3286642,46 | 3272746,20 | 3192 266,31 8 273 254,89
’ krétkoterminowe
i Naleznosci od jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
' powigzanych
) Naleznosci od pozostatych | 3 286 642,46 3272 746,20 3192 266,31 8273 254,89
' jednostek
I Inwestycje 5541731,49 | 7458 571,80 | 4234 467,19 1 089,18
’ krétkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa
1 finansowe ($rodki 5541731,49 | 7458571,80 4234 467,19 1089,18
’ pienigzne i inne aktywa
pienigzne)
) Inne inwestycje 0,00 0,00 0,00 0,00
' krotkoterminowe
Krotkoterminowe
. . 20 900,14 5 045,90 684,88 270 606,24
Iv. rozliczenia
miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM 17 355 092,83 | 19 350 883,35 | 16 529 506,41 | 17 787 430,31
Stan na Stan na Stan na Stan na
PASYWA 31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
A KAPITAL (FUNDUSZ) | 7 381 285,79 | 11 610 197,26 | 13 759 849,48 | 16 039 027,30
) WLASNY
I Kapitat (fundusz) 13 214 290,00 | 12 500 000,00 | 12 500 000,00 | 10 000 000,00
) podstawowy
I Nalezne wplaty na 0,00 0,00 0,00 0,00
" | kapital podstawowy (-)
III Udzialy (akcje) wlasne (- 0,00 0,00 0,00 0,00
’ )
v Kapitat (fundusz) 7 872 996,27 | 4910568,05 | 4910 568,05 0,00
’ Zapasowy
v Kapitat (fundusz) z -270 231,67 -126 630,90 |- 60 335,56 -26 974,83
) aktualizacji wyceny
VI Pozostale kapitaty 0,00 3676 718,22 0,00 8 250 000,00
) (fundusze) rezerwowe
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VII Zysk (strata) z lat -3 590 383,01 | -3 590 383,01 | -844 595,51 -844 595,51
) ubieglych
VIIL Zysk (strata) netto -9 845 385,80 | -5 760 075,10 | -2 745 787,50 | -1 339 402,36
Odpisy z zysku netto w
IX. | ciagu roku obrotowego(- 0,00 0,00 0,00 0,00
)
ZOBOWIAZANIA I
B. REZERWY NA 9973 807,04 | 7740 686,09 | 2769 656,93 | 1748 403,01
ZOBOWIAZANIA
I Rezerwy na 41 659,00 0,00 22 500,00 11 800,00
) zobowiazania
Rezerwa z tytutu 0.00 0.00 0.00 0.00
1. odroczonego podatku ’ ’ ’ ’
dochodowego
p Rezerwa na Swiadczenia 0,00 0,00 2,00 0,00
' emerytalne i podobne
41 659,00 0,00 22 500,00 11 800,00
3. Pozostate rezerwy
I Zobowiazania 0,00 0,00 0,00 0,00
) dlugoterminowe
1 Wobec jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
' powigzanych
p Wobec pozostatych 0,00 0,00 0,00 0,00
' jednostek
I Zobowiazania 9932148,04 | 7740686,09 | 2747 156,93 | 1736 603,01
) krotkoterminowe
1 Wobec jednostek 8779 514,40 7 633 577,59 2727 516,06 1597 079,21
' powigzanych
) Wobec pozostatych 1152 633,64 107 108,50 19 640,87 139 523,80
' jednostek
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00 0,00
v Rozliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
’ miedzyokresowe
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
p Inne rozliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
' miedzyokresowe
17 355 092,83 | 19 350 883,35 | 16 529 506,41 | 17 787 430,31

PASYWA RAZEM

Zrédto: Emitent

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Emitenta

Tabela 6 Skonsolidowane dane finansowe z rachunku zysku i strat Grupy Emitenta za IV

kwartat 2015 r. oraz narastajgco od poczqtku roku do kotica 1V kwartatu 2015 r. oraz dane

poréwnywalne za 2014 r. — dane Srédroczne nieaudytowane
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Narastajaco | IV kwartal | Narastajaco| IV kwartal
2015 rok 2015 r. 2014 rok 2014 r.
Lp. | Wyszczegolnienie
01.01.2015- 01.10.2015- | 01.01.2014- 01.10.2014-
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
Przychody netto ze
A. | sprzedazy i zrownane 0,00 0,00 0,00 0,00
z nimi, w tym:
L Przych.ody netto ze 0,00 0,00 0,00 0,00
sprzedazy produktéw
Zmiana stanu
produktéw
II. | (zwiekszenie - warto$¢ 0,00 0,00 0,00 0,00
dodatnia, zmniejszenie
- warto$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia
II. | produktéw na wilasne 0,00 0,00 0,00 0,00
potrzeby jednostki
Przychody netto ze
IV. | sprzedazy towaréw i 0,00 0,00 0,00 0,00
materiatow
B Koszty dzialalnosci 943097749 4027 246,96 | 2926 869,69 | 1525 628,01
’ operacyjnej
| A . 462 566,51 115 973,51 346 975,52 346 596,35
. mortyzacja
I Zuzycie materiatéw i 97 294,61 33 542,11 6 914,83 45,51
' energii
I . 6 538 857,61 2771958,44 | 1876343,84 | 1100 241,06
. Ustugi obce
v Podatki i oplaty 19 453,86 5 453,86 23 394,00 7 000,00
v W . 1 654 626,50 903 666,40 343 222,08 4764,19
. ynagrodzenia
- Ubezpieczenia 171 919,55 3641834 | 3933152 347,72
. spoteczne i inne
$wiadczenia
VI Pozostate koszty 486 258,85 160 234,30 290 687,89 66 633,18
' rodzajowe
VIIL Warto$é sprzedanych 0,00 0,00 0,00 0,00
" | towardw i materiatéw
c Zysk (strata) ze -9430977,49 | -4027 246,96 | -2 926 869,68 | -1 525 628,01
) sprzedazy (A-B)
D Pozostale przychody 0,74 0,07 120 456,46 48 138,48
) operacyjne
| Dz zbya 0,00 0,00 0,00 0,00
. niefinansowych
aktywow trwatych
I Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
™ Inne przychody 0,74 0,07 120 456,46 48 138,48
' operacyjne
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E Pozostate koszty 0,93 0,80 5194,96 4 684,44
) operacyjne
Strata ze zbycia 0,00 0,00 0,00 0,00
L niefinansowych
aktywow trwatych
Aktualizacja /wartosc1 0,00 0,00 0,00 0,00
1L aktywow
niefinansowych
III. | Inne koszty operacyjne 0,93 0,80 5194,% 4 684,44
Zysk (strata) z
. ‘. -9430 977,68 |-4027 247,69 | -2 811 608,18 | -1 482 173,97
F. dziatalnoSci
operacyjnej (C+D-E)
G. | Przychody finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
I Dywidendy i udziaty 0,00 0,00 0,00 0,00
' w zyskach
1I. Odsetki, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
I Zysk ze zbycia 0,00 0,00 0,00 0,00
' inwestydji
v Aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
' inwestycji
V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
. 251 905,12 36 535,59 139 335,32 130 412,17
H. Koszty finansowe
L Odsetki 640,84 0,00 2772,31 1 849,16
I Strata ze zbycia 0,00 0,00 0,00 0,00
' inwestycji
1 Aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
' inwestydji
v L 251 264,28 36 535,59 136 563,01 128 563,01
. nne
Zysk (strata) z
I dzi ‘o -9 682 882,80 |-4063 783,28 | -2 950 943,50 | -1 612 586,14
. ziatalnosci
gospodarczej (F+G-H)
Wynik zdarzen
J. | nadzwyczajnych (J.I.- 0,00 0,00 0,00 0,00
J.IL)
1 Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
IL Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K Zysk (strata) brutto -9 682 882,80 |-4063 783,28 | -2 950 943,50 | -1 612 586,14
’ (I+/-])
L Podatek dochodowy 162 503,00 21527,42 -205 156,00 -205 156,00
) biezacy
M Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
) odroczony
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Zysk (strata) netto (K-

N. L-M)

-9 845 385,80

-4 085 310,70

-2 745 787,50

-1407 430,14

Zrédto: Emitent

Skonsolidowany

rachunek przeplywow pienieznych  Grupy

Emitenta

Tabela 7 Skonsolidowane dane finansowe z rachunku przeptywéw pienieinych Grupy
Emitenta za IV kwartat 2015 r. oraz narastajgco od poczqtku roku do kotica IV kwartatu 2015

r. oraz dane porownywalne za 2014 r. — dane nieaudytowane

Narastajaco | IV kwartal | Narastajaco | IV kwartatl
2015 rok 2015 r. 2014 rok 2014 r.
Lp.| Wyszczegolnienie
01.01.2015- | 01.10.2015- | 01.01.2014- | 01.10.2014-
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
A. Przeplywy srodkow
pienieznych z dzialalnosci
operacyjnej
I Zysk / Strata netto -9 845 385,80 -4085310,70| -2745 787,50 -1 406 385,14
1L Korekty razem 7489573,10| 218211161 2525378,02 1246 640,69
Przeplywy pieniezne
. L -2355812,70 -1903 199,09 -220 409,48 -159 744,45
IIIL. netto z dzialalnosci
operacyjnej (I+1I)
B. Przeptywy srodkéw
pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
I Wplywy 0,00 0,00 0,00 0,00
1L Wydatki 13 641,22 13 641,22 382,65 382,55
Przepl .
VOPYVY P MO | 1364122 | -13641,22 -382,55 382,55
III. | netto z dzialalnosci
inwestycyjnej (I-II)
C. Przeptywy srodkow
pienieznych z dzialalnosci
finansowej
3676718,22 0,00 4482 564,15 4411743,70
L Wpltywy
1L Wydatki 0,00 0,00 29 338,69 18 238,69
Przeplywy pieniezne
. L 3676 718,22 0,00 4453 225,46 | 4393505,01
III. | netto z dzialalnosci
finansowej (I-II)
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Przeplywy pieniezne
netto razem

1307 264,30

-1 916 840,31

4232 433,43

4233 378,01

Bilansowa zmiana
stanu srodkow
pienieznych, w tym

1307 264,30

-1 916 840,31

4232 433,43

4233 378,01

Srodki pienigzne na
poczatek okresu

4234 467,19

7 458 571,80

2033,76

1089,18

G.

Srodki pieniezne na
koniec okresu (F+D), w
tym

5541 731,49

5541 731,49

4234 467,19

4234 467,19

Zrédto: Emitent

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym Grupy

Emitenta

Tabela 8 Skonsolidowane dane finansowe z zestawienia zmian w kapitale wtasnym Grupy

Emitenta za IV kwartat 2015 r. oraz narastajqco od poczqtku roku do kotica IV kwartatu 2015

1. oraz dane porownywalne za 2014 r. — dane nieaudytowane

Narastajaco | IV kwartal | Narastajaco | IV kwartat
2015 rok 2015 r. 2014 rok 2014 r.
Lp.| Wyszczegolnienie
01.01.2015- 01.10.2015- | 01.01.2014- | 01.10.2014-
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
I Kapitat (fundusz) wlasny | 13 759 849,48 |11 610 195,26 | 9 155 404,49 |16 039 027,30
" | napoczatek okresu (BO)
|| Kapital (fundusz) WSy | 43 759 849,48 | 11610 195,26 | 9 155 404,49 |16 039 027,30
.a | na poczatek okresu (BO),
po korektach
) Kapital (fundusz) -\ 15 500 000,00 | 12 500 000,00 | 10 000 000,00 | 10 000 000,00
. | podstawowy na poczgtek
okresu
11 Zmiany kapitatu 714 290,00 714 290,00 | 2500 000,00 | 2500 000,00
" | (funduszu) podstawowego
Kapital (fundusz) | 43 514 290,00 | 13 214 290,00 | 12 500 000,00 | 12 500 000,00
1.2 podstawowy na koniec
okresu
Nalezne wplaty na kapitat
2. | podstawowy na poczqtek 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
21 ZmianaA naleznych wptat 0,00 0,00 0,00 0,00
na kapital podstawowy
22 Nalezne wptaty na kapitat 0,00 0,00 0,00 0,00

podstawowy na koniec
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okresu

Udziaty (akcje) wlasne na
poczqtek okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

3.1.

Zmiana udziatéw (akdji)
wlasnych

0,00

0,00

0,00

0,00

3.1

Udziaty (akcje) wtasne na
koniec okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

Kapital (fundusz)
zapasowy na poczqtek
okresu

4910 568,05

4910 568,05

1376 355,20

0,00

4.1

Zmiany kapitatu
(funduszu) zapasowego

2962 428,22

2962 428,22

3534 212,85

4 910 568,05

4.2

Stan kapitatu (funduszu)
zapasowego na koniec
okresu, w tym:

7 872 996,27

7 872 996,27

4910 568,05

4910 568,05

Kapitat (fundusz) z
aktualizacji wyceny na
poczqtek okresu

-60 335,56

-126 630,90

0,00

-26 974,83

5.1

Zmiany kapitatu
(funduszu) z aktualizacji
wyceny

-209 896,11

-143 600,77

-60 335,56

-33 360,73

52

Kapitat (fundusz) z
aktualizacji wyceny na
koniec okresu

-270 231,67

-270 231,67

-60 335,56

-60 335,56

Pozostate kapitaly
(fundusze) rezerwowe na
poczqtek okresu

0,00

3676 718,22

0,00

0,00

6.1

Zmiany pozostalych
kapitaléw (funduszy)
rezerwowych

0,00

-3 676 718,22

0,00

0,00

6.2

Pozostate kapitaly
(fundusze) rezerwowe na
koniec okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

Zysk (strata) z lat
ubieglych na poczqtek
okresu

-3 590 383,01

-3 590 383,01

-3 552 266,94

-3 552 266,94

7.1

Zysk z lat ubiegtych na
poczatek okresu

0,00

0,00

38119,07

38 119,07

7.2

Zysk z lat ubiegtych na
poczatek okresu, po
korektach

0,00

0,00

38 119,07

38 119,07

7.3

Zysk z lat ubieglych na
koniec okresu

0,00

0,00

38 119,07

38 119,07

7.4

Strata z lat ubieglych na
poczatek okresu

3590 383,01

3590 383,01

3590 386,01

3590 389,01

7.5

Strata z lat ubieglych na
poczatek okresu, po
korektach

3590 383,01

3590 383,01

2 259 069,78

2 259 069,78

7.6

Strata z lat ubieglych na
koniec okresu

3 590 383,01

3590 383,01

882 714,58

882 714,58
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Zysk/Strata z lat ubieglych | -3 590 383,01 | -3 590 383,01 | -844 595,51 | -844 595,51

7.7 .
na koniec okresu

. -9 845 385,80 | -9 845 385,80 | -2 745 787,50 | -2 745 787,50
8. Wynik netto

Kapital (fundusz) wlasny | 7 381 285,79 | 7 381 285,79 |13 759 849,48 | 13 759 849,48

II.
na koniec okresu (BZ)

Kapital (fundusz) wlasny,
po uwzglednieniu 7 381 285,79 | 7 381 285,79 |13 759 849,48 | 13 759 849,48
proponowanego podzialu
zysku (pokrycia straty)
Zrédto: Emitent

II1.

IV. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w

Grupie Emitenta

Niniejszy raport kwartalny obejmuje okres od 1 pazdziernika 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku i zostal sporzadzony przy =zalozeniu, ze Grupa Emitenta bedzie
kontynuowa¢ dziatalno$¢ gospodarcza w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci, oraz ze
nie zamierza, ani nie jest zmuszona zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej
zakresu. Zgodnie z wiedza Grupy Emitenta, nie istnieja okolicznosci wskazujace na

zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Emitenta.

Niniejszy raport zostat sporzadzony zgodnie z wymogami Zalacznika nr 3 do

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow

Srodki pieniezne

Krajowe $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedtug

wartosci nominalnej:

e wplyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia si¢ wg kurséw kupna
walut, stosowanych na ten dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy;

e rozchdd walut wycenia sie¢ wedtug kursu sprzedazy banku stosowanego na dzien
ich rozchodu;

e w przypadku pozostatych operacji po kursie srednim ogtoszonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien;

e na dzien bilansowy $rodki pieniezne wycenia sie wedlug sredniego kursu
ustalonego przez NBP na ten dzien;

e ustalone na koniec dnia roznice kursowe wplywaja na wynik finansowy, a

mianowicie:
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- dodatnie —jako przychody finansowe z operacji finansowych;

- ujemne —jako koszty finansowe z operacji finansowych.

Do wyceny rozchodu waluty z rachunku walutowego stosuje sie kurs historyczny
(jako kurs faktycznie zastosowany). Kurs historyczny jest to kurs, po ktéorym dokonano
wyceny waluty w dniu jej wplywu na rachunek walutowy. Dokonujac wyceny
rozchodu walut z rachunku walutowego wedtug kursu historycznego Spdétka stosuje

metode FIFO, tzn. , pierwsze przyszlo, pierwsze wyszto”.

Inwentaryzacja srodkow pienieznych w kasie jest przeprowadzana w formie spisu z

natury.

Inwentaryzacja srodkdw pienieznych na rachunkach bankowych jest przeprowadzana

poprzez potwierdzenie sald z bankiem.

Inwentaryzacja innych $rodkéw pienieznych oraz innych aktywow pienieznych jest

przeprowadzana poprzez porownywanie danych ewidencyjnych z dokumentami.

Naleznosci i zobowiazania
Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytow i pozyczek) w walucie polskiej

wykazywane sa wedlug wartosci podlegajacej zaptacie.

Naleznosci i zobowiazania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sa

wedtug $redniego kursu ustalonego przez NBP dla danej waluty obcej.

Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajace w dniu ptatnosci, wynikajace z
roznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania
naleznosci lub zobowigzania odnoszone sa odpowiednio na przychody lub koszty
operadji finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia
si¢ po obowiazujacym na dany dzien srednim kursie ustalonym dla obcej waluty przez
NBP.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienistwa ich

zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.
Odpisy aktualizujace naleznosci spotka tworzy na:

e naleznosci od dluznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci do

wysokosci naleznosci nie objetych gwarancgja lub innym zabezpieczeniem
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naleznosci zgloszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu
upadlo$ciowym;

e naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci,
jezeli majatek dluznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania
upadlosciowego w wysokosci 100% naleznosci;

e naleznosci kwestionowane przez dtuznikéw (sporne) oraz naleznosci skierowane
do postepowania sadowego w wysokosci 100% naleznosci;

e naleznosci, z ktorych zaptata dtuznik zwleka, a zaptata nie jest prawdopodobna w

wysokosci 100% naleznosci.

Inwentaryzacja naleznosci i zobowigzan nastepuje w drodze pisemnego potwierdzenia

sald z kontrahentami.

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe klasyfikowane sa do nastepujacych kategorii:
e aktywa finansowe przeznaczone do obrotu;

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci;

e pozyczki i naleznosci;

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Klasyfikacja opiera si¢ na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji.
Klasyfikacji dokonuje si¢ na moment poczatkowego ujecia aktywoéw i zobowigzan

finansowych.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do tej kategorii instrumentéw finansowych zalicza si¢ sktadnik aktywow finansowych,
ktory spelnia jeden z ponizszych warunkow:

e zostal nabyty lub powstal gléwnie w celu odsprzedazy w krotkim terminie (jezeli
oczekuje sig jego realizacji w ciagu 12 miesiecy);

e stanowi czes¢ portfela okreslonych instrumentow finansowych, ktére sa zarzadzane
facznie, i dla ktdérych istnieje potwierdzenie uzyskiwania kroétkoterminowych
zyskow w przysztosci;

e jest instrumentem pochodnym, o ile nie zostaly spetnione wymagania dotyczace

zastosowania rachunkowosci zabezpieczen.
Sprzedaz papieréw wartosciowych nastepuje wg zasady FIFO, tzn. ,pierwsze
przyszio, pierwsze wyszto”. Wynik na sprzedazy jest suma sprzedazy pomniejszong o

koszt wlasny sprzedazy wg opisanej zasady.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci
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Do tej kategorii instrumentéw finansowych zalicza si¢ sktadnik aktywow finansowych:

nie bedacy instrumentem pochodnym;

e o stalych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach;

e o ustalonym terminie zapadalnosci;

e ktdry jednostka zamierza i ma mozliwos¢ utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu
terminu zapadalno$ci; gdzie:

. brak zamiaru wystepuje wtedy, gdy jednostka:

. zamierza utrzymac sktadnik aktywow finansowych przez czas nieokreslony;

. jest gotowa dokonac¢ sprzedazy (zmiana warunkéw rynkowych, potrzeby
plynnosciowe, alternatywne inwestygje itd.);

. emitent posiada prawo do rozliczenia w kwocie znacznie nizszej od jego
zamortyzowanego kosztu;

. brak mozliwosci wystepuje wtedy, gdy jednostka:

. nie posiada dostepnych srodkéw finansowych, ktore pozwalatyby na
finansowanie inwestycji do uptywu terminu zapadalnosci;

. podlega ograniczeniom wynikajacym z przepisdow prawa lub innego typu,
ktore moga udaremni¢ jej zamiar utrzymania skladnika aktywow
finansowych do terminu zapadalnosci;

e inny niz:

» skladnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu;
* skladnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy;
» skladnik spetiajacy definicje pozyczek i naleznosci.

Pozyczki i naleznosci

Do tej kategorii instrumentéw finansowych zalicza si¢ skltadnik aktywdéw finansowych:

nie bedacy instrumentem pochodnym;

e o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach;

e nienotowany na aktywnym rynku;

e inne niz:

* skladnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu;

* skladnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy;

= skfadnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy;

» aktywa finansowe, ktorych posiadacz moze nie odzyskaé zasadniczo peinej
kwoty inwestycji poczatkowej z innego powodu niz pogorszenie obstugi

kredytu, ktore kwalifikuje sie jako dostepne do sprzedazy.

Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wiasnych nie zalicza si¢ nabytych pozyczek ani
naleznosci, a takze wptat dokonanych przez jednostke celem nabycia instrumentow
kapitatowych nowych emisji, rowniez wtedy gdy nabycie nastepuje w pierwszej
ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji — takze w

obrocie wtérnym.
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Do tej kategorii rachunkowosci nie zalicza si¢ naleznosci z tytulu dostaw towarow i

ustug, poniewaz nie powstaly na skutek przekazania drugiej stronie umowy $rodkow
pienieznych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Do tej kategorii instrumentéw finansowych zalicza si¢ aktywa finansowe, ktore nie sg
instrumentami pochodnymi oraz:

zostaly jako takie zakwalifikowane (zazwyczaj na moment poczatkowego ujecia);
lub

¢ nie kwalifikuja si¢ do pozostatych kategorii.
Przy wycenie rozchodu instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy stosuje
si¢ metode FIFO, tzn. , pierwsze przyszto, pierwsze wyszto”. Wynik na sprzedazy jest

suma sprzedazy pomniejszona o koszt wlasny sprzedazy wg opisanej zasady.

Zasady wyceny i prezentacji w sprawozdaniu finansowym instrumentdw finansowych

7 .
Grupa aktywow asady ujecia v

. Zasady wyceny sprawozdaniu
finansowych finansowym

Aktywa finansowe notowane na
aktywnym rynku — wedtug

biezacej ceny rynkowe;j. Réznica z wyceny ujmowana
. Aktywa finansowe nienotowane na w wyniku finansowym
Aktywa finansowe -
aktywnym rynku - wedtug ceny biezacego okresu
przeznaczone do . .
obrotu nabycia skorygowanej o trwata sprawozdawczego w
utrate wartosci, o ile istnieja pozydji przychody badz
przestanki wskazujace, iz wycena koszty finansowe.

ta nie réznitaby sie istotnie od
wyceny w warto$ci godziwej.

Réznice z wyceny koryguje

wartos¢ wycenianego
Aktywa finansowe

utrzymywane do
terminu
zapadalnosci

Wedtug skorygowanej ceny nabycia skiadnika aktywow oraz

przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej (IRR).

jest uyjmowana w wyniku
finansowym biezacego
okresu sprawozdawczego
w pozydji przychody badz
koszty finansowe.

Réznice z wyceny koryguje
wartos¢ wycenianego
Wedtug skorygowanej ceny nabycia sktadnika aktywow oraz
Pozyczki i naleznosci przy zastosowaniu efektywnej jest uymowana w wyniku
stopy procentowej (IRR). finansowym biezacego
okresu sprawozdawczego
w pozydji przychody badz
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koszty finansowe.

Aktywa finansowe notowane na
aktywnym rynku - wedtug

biezacej ceny rynkowej. Réznica z wyceny ujmowana
. Aktywa finansowe nienotowane na w wyniku finansowym
Aktywa finansowe -
dostepne do aktywnym rynku - wedtug ceny biezacego okresu
s rzle) daz nabycia skorygowanej o trwata sprawozdawczego w
P y utrate wartosci, o ile istnieja pozycji przychody badz
przestanki wskazujace, iz wycena koszty finansowe.

ta nie réznitaby sie istotnie od

wyceny w wartosci godziwe;j.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy umorzeniowe. Odpisy
amortyzacyjne sa dokonywane przy zastosowaniu metody liniowe;j.

Majac na uwadze zasade istotnosci wynikajaca z art. 4 ust. 4 Ustawy potwierdzona
postanowieniem ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych art. 16d, wartosci
niematerialne i prawne o wartosci do 3 500 zl, traktowane jako niskocenne sktadniki
majatku, zalicza si¢ do materiatéow i ksieguje bezposrednio w zuzycie materiatow z

pominigciem ewidencji bilansowej.

Inwentaryzacja wartosci niematerialnych i prawnych jest przeprowadzana w formie

poréwnania danych ewidencyjnych z dokumentacja.

Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwale oraz $rodki trwale w budowie wycenia sie wedlug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy umorzeniowe. Spdtka
prowadzi ewidencje srodkoéw trwalych, do ktdrych zalicza sie sktadniki mienia, przy
czym srodki trwate o wartosci do 3 500, traktowane jako niskocenne sktadniki majatku,
zalicza si¢ do materialow i ksieguje bezposrednio w zuzycie materiatéw z pominieciem
ewidengji bilansowej, zgodnie z art. 32 ust. 6 Ustawy. Zasady amortyzacji sSrodkéw
trwalych sa zgodne z ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Odpisy amortyzacyjne sa dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej.

Odpisy amortyzacji dokonywane sa zgodnie ze sporzadzonym planem amortyzagcji.

Odsetki, prowizje oraz rdéznice kursowe dotyczace $rodkow trwalych w budowie

zwigkszaja wartos¢ nabycia tych sktadnikow majatku.

Inwentaryzacja rzeczowych aktywoéw trwalych jest przeprowadzana w formie spisu z

natury.
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Wyroby gotowe

Wytwarzane przez Spoétke programy komputerowe przeznaczone do wielokrotnej
sprzedazy stanowia wyroby gotowe. Wycena nastepuje w oparciu o postanowienia art.
34 ust. 3 Ustawy, tj. w okresie przynoszenia przez nie korzysci ekonomicznych, nie
dtuzszym niz 5 lat, w wysokosci nadwyzki kosztéw ich wytworzenia nad
przychodami wedtug cen sprzedazy netto, uzyskanymi ze sprzedazy tych produktéw
w ciagu tego okresu. Nieodpisane po uplywie tego okresu koszty wytworzenia
zwiekszajq pozostate koszty operacyjne.

Produkcja w toku

Zgodnie z art. 28 ust. 1 pkt 6 Ustawy, produkcje w toku, jako skladnik rzeczowych
sktadnikéw aktywdéw obrotowych, wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy
wedtug kosztéow wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien

bilansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe czynne ustala si¢ w wysokosci kosztéw przypadajacych
na nastepne okresy sprawozdawcze. Jezeli wartos¢ otrzymanych finansowych
sktadnikéw majatku jest nizsza niz zobowigzania na nie, w tym réwniez z tytutu
uzyskanych kredytéw i pozyczek, to rodznica stanowi czynne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow. Odpisuje si¢ je w koszty operacji finansowych w réwnych
ratach w ciggu okresu, na jaki zaciggnieto zobowigzanie. Do kosztow rozliczanych w
czasie zalicza si¢ przede wszystkim: zaptacone odsetki od kredytow, optacone z gory

prenumeraty, sktadki na ubezpieczenia majatkowe, czynsze.

Majac na uwadze zasade istotnosci wynikajaca z art. 4 ust. 4 Ustawy koszty dotyczace
przyszlych okreséw sa rozliczane w miesiecznych odpisach, jesli stanowia istotna
kwote. W przeciwnym razie nie dokonuje si¢ ich comiesiecznego rozliczania. Za prég
istotnosci Spotka przyjmuje nizsza z dwdch wartosci: 1-2% sumy bilansowej lub 05-1%
przychodoéw ze sprzedazy.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne ustala si¢ w wysokosci przypadajacej na biezacy
okres sprawozdawczy:

e Scisle oznaczonych $wiadczen wykonywanych na rzecz spdtki, lecz jeszcze nie

stanowiacych zobowigzania,
e prawdopodobnych kosztéw, ktorych kwota badz data powstania zobowiazania z

ich tytutu nie jest jeszcze znana.
Przewidywane, lecz nieponiesione, wydatki objete biernymi rozliczeniami

miedzyokresowymi zmniejszaja biezaco koszty, nie pdzniej niz do konca roku

obrachunkowego nastepnego po roku ich ustalenia.
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Spotka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéow w wysokosci
prawdopodobnych zobowiagzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy
wynikajacych ze swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentéw oraz z
obowigzku wykonania zwigzanych z biezaca dzialalnoscia przysztych swiadczen
wobec nieznanych osob, ktorych kwote mozna oszacowaé, cho¢ data powstania

zobowiazania z ich tytutu nie jest jeszcze znana.

Na sktadniki aktywow, co do ktorych istnieje podejrzenie, ze w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci nie beda przynosi¢ korzysci ekonomicznych, Spotka bedzie dokonywata

odpisu z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

W  zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach
rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscia podatkowgq oraz strata
podatkowa mozliwa do odliczenia w przysztosci, jednostka ustala aktywa z tytulu

odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z
ujemnymi roznicami przejsciowymi, ktére spowoduja w przyszlosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do

odliczenia.

Wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania

obowiazku podatkowego.

Inwentaryzacja rozliczen miedzyokresowych jest przeprowadzana w formie

poréwnania danych ewidencyjnych z dokumentacja.

Kapitaly wlasne
Kapitat zakladowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i
wpisanej w rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe

ujmuje si¢ jako nalezne wplaty na poczet kapitatu.
Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spétki. Ponadto
do kapitalu zapasowego zalicza sie¢ rowniez nadwyzke powstata w wyniku sprzedazy

akcji powyzej ich wartosci nominalnej po potraceniu kosztéw emisji.

Inwentaryzacja kapitaléw wlasnych jest przeprowadzana w formie poréwnania

danych ewidencyjnych z dokumentagja.
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Rezerwy

W  zwigzku z przejSciowymi rdéznicami miedzy wykazywang w ksiegach
rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscia podatkowq oraz stratg
podatkowa mozliwa do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe z tytutu

odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie¢ w wysokosci kwoty
podatku dochodowego wymagajacej w przysziosci zapltaty w zwiazku z
wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, tj. roznic, ktére spowoduja

zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania

obowiazku podatkowego.

Inwentaryzacja rezerw jest przeprowadzana w formie pordéwnania danych

ewidencyjnych z dokumentacja.

Przychody ze sprzedazy
Przychodem z tytutu swiadczenia ustug finansowych jest kwota nalezna z tego tytutu

od odbiorcy.

Pozostale przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne sa to przychody i koszty niezwiazane

bezposrednio z podstawowa dziatalnoscig Spotki.

Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe sa to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast

koszty finansowe sa to poniesione koszty operacji finansowych.

Ujemne réznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po

oddaniu inwestycji do uzytkowania obcigzaja koszty operacji finansowych.

Zyski i straty nadzwyczajne
Przez straty i zyski nadzwyczajne rozumie si¢ straty i zyski powstajace na skutek
zdarzen trudnych do przewidzenia, poza dzialalnoscia operacyjng Spotki i

niezwigzane z ogolnym ryzykiem jej prowadzenia.

Podatek dochodowy
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego naliczane sa zgodnie z przepisami

ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.
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Podatek dochodowy od os6b prawnych jest obliczany w oparciu o zysk brutto
ustalony na podstawie przepisow o rachunkowosci, skorygowany o przychody
niestanowigce przychodéw podlegajacych opodatkowaniu oraz koszty niestanowiace

kosztow uzyskania przychoddw.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy skladaja si¢: wynik na dziatalnosci podstawowej, wynik na
pozostalej dziatalnosci operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowej, wynik na

operacjach nadzwyczajnych, obowigzkowe obcigzenia wyniku.

W okresie objetym niniejszym raportem nie bylo zadnych zmian stosowanych zasad

(polityki) rachunkowosci.

V. Zwiezla charakterystyka istotnych dokonafi lub niepowodzen Grupy
Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych
czynnikow i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze, majacych

wplyw na osiagniete wyniki

W IV kwartale 2015 r. Grupa Emitenta nadal kontynuowata prace zorientowane na
dalszy rozwd¢j prowadzonej dziatalnosci, polegajacej na rozwoju oraz komercjalizacji
nowej technologii wytwarzania izotopdw medycznych, gtéwnie izotopu Technetium-
99m (najbardziej znanego i najczesciej stosowanego izotopu medycznego na $wiecie).
Ponadto Spotka kontynuowatla prace w przedmiocie zlozenia wniosku o uzyskanie
odpowiednich zezwoleri od amerykarskiej Agencji Zywnosci i Lekéw (,FDA”) oraz
wlasciwych organow zatwierdzajacych innych panstw, ktére pozwolg Spoétce na
rozpoczecie produkgi i sprzedazy wytworzonego izotopu w pdzniejszym okresie
czasu. Nowa technologia wytwarzania Technetium-99m (, Tc-99m”) ma zapobiec
$wiatowym niedoborom tego izotopu. Technologia ta jest znaczaco tansza i moze by¢
fatwo wdrazana na catym swiecie przy wykorzystaniu standardowych i komercyjnych
reaktorow badawczych, jednoczesnie eliminujac zapotrzebowanie na reaktory
specjalnego przeznaczenia.

Emitent obecnie pracuje nad przeprowadzeniem kolejnych testéw, ktére umozliwia
dalsze komercyjne przeskalowanie procesu produkgji Tc-99m w wyzszych wartosciach

aktywnosci promieniotworcze;j.
Zawarcie umowy z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju

W dniu 21 grudnia 2015 r. Emitent otrzymal datowang na dzien 15 grudnia 2015 r.

umowe. Umowa zostala zawarta w ramach II konkursu strategicznego programu
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badari naukowych i prac rozwojowych ,PROFILAKTYKA I LECZENIE CHOROB
CYWILIZACYJNYCH” - STRATEGMED.

Powyzszy projekt realizowany bedzie poprzez konsorcjum, ktdrego liderem jest
Perma-Fix Medical S.A.

Zgodnie z warunkami umowy po speieniu okreslonych przez umowe warunkow
konsorcjum Emitenta otrzyma od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju
dofinansowanie w kwocie 10 023 748 zl (stownie: dziesie¢ miliondw dwadziescia trzy
tysigce siedemset czterdziesci osiem ztotych).

Glownym celem powyzszego projektu jest zaprojektowanie, skonstruowanie i
zweryfikowanie funkcjonalnosci nowatorskiego generatora, zgromadzenie informagji
zwigzanych z jakosciowa i ilosciowa analiza chemicznych, radiochemicznych i
radionuklidowych zanieczyszczeni, ktore moze zawiera¢ finalny produkt (eluat
zawierajacy 99mTc) oraz przeprowadzenie badan dla zestawoéw farmaceutycznych, by

spelnity one standardy Farmakopei Polskiej i Europejskie;j.

Badania prowadzone przez Grupe Emitenta
Przeprowadzone w IV kwartale 2015 r. testy byly kontynuacja i rozwinigciem

dziatalnosci badawczej podejmowanej przez Spotke we wczesniejszym okresie.

Emitent pracowal nad przeprowadzeniem kolejnych testdw nowego procesu
technologicznego w wyzszych wartosciach aktywnosci promieniotwdrczej, jako
kolejnego kroku w wieloetapowym procesie potwierdzenia skutecznosci technologii
Tc-99m.

W $lad za osiagnietym sukcesem, Spotka kontynuuje plany zwiazane z pozyskaniem
nowych partneréw strategicznych i przygotowaniem wnioskéw o rejestracje

technologii w Europie i Ameryce Péinocnej.

Opis dziatalnosci i badan prowadzonych przez Grupe Emitenta

Izotop Tc-99m ma zastosowanie w zabiegach obrazowania narzadéw wewnetrznych
oraz wykorzystywany jest w 80-85% zabiegdw diagnostycznych z wykorzystaniem
pierwiastkow radioaktywnych, ktérych to liczba zabiegdw wynosi corocznie 25 mln w
samych Stanach Zjednoczonych. Najpowszechniej przeprowadzane zabiegi to:
obrazowanie serca, diagnostyka nowotworow, obrazowanie kosci, diagnostyka choréb
uktadu pokarmowego, obrazowanie: moézgu, nerek, trzustki, oraz diagnostyka infekcji
organizmu. Wielkos¢ rynku izotopéw medycznych w Europie osiagnie 1,6 mld
dolaréow w 2017 roku w poréwnaniu z poziomem 1,1 mld USD w 2012.

Obecnie prawie cate $wiatowe dostawy izotopow medycznych pochodza z reakgji
rozszczepienia wysoko wzbogaconego uranu, przeprowadzanych w niewielu wysoce

wyspecjalizowanych reaktorach jadrowych. Obecna metoda pozyskiwania izotopdéw
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jest kosztowna i przez to, ze do jej produkcji uzywa si¢ uran, czesto dochodzi do
znaczacych niedoboréw w dostawach izotopéw na calym swiecie i utrudnien w
sektorze ustlug medycznych. Oczekuje sig, Ze planowane zamknigcie reaktora
jadrowego National Research Universal w Kanadzie w 2016 roku oraz reaktora
jadrowego OSIRIS we Francji w 2018 roku bedzie miato duzy wplyw na pozyskiwanie
oraz dostawy izotopodw. Obecny proces niesie za sobg ryzyko rozprzestrzeniania sie
broni masowego razenia w zwiazku z produkcjg, transportem i uzyciem wysoko

wzbogaconego uranu.

Technologia Grupy moze rozwigza¢ powyzsze problemy wykorzystujac molibden,
powszechnie wykorzystywany metal, do wyprodukowania Molibdenu-99 (,Mo0-99")
poprzez aktywacje neutronowg, ktory nastepnie rozpada si¢ na Tc-99m.

W odroéznieniu od proceséw konwencjonalnych, proces stosowany przez Spétke moze
by¢ wykonywany lokalnie z wykorzystaniem standardowych reaktoréw badawczych i
komercyjnych, eliminujac tym samym potrzebe wykorzystania reaktorow o

spec]alnym przeznaczeniu.

Nowy proces pozyskiwania izotopéw obejmuje kompletny cykl technologiczny,
poczawszy od reaktora do dostawy izotopéw do placowek medycznych i w ocenie
Zarzadu moze by¢ z tatwoscia wdrozony na catym swiecie. W celu eliminacji dawnych
niedogodnosci zwigzanych z neutronowa aktywacja molibdenu, Grupa Emitenta
odkrylta innowacyjna zywice, odporna na promieniowanie, ktdra jest w stanie wiazac
duze ilo$ci molibdenu, a jednoczesnie uwalnia¢ prawie 90% Tc-99m, ktéry powstaje z
rozpadu Mo-99. Zywica uzupelniona o aktywowany neutronowo Mo-99 jest
umieszczana w generatorze Technetu, gdzie dolewana jest sdl fizjologiczna.
Otrzymany eluent zawiera Tc-99m, ktory spetnia standardy Farmakopei w Europie i

Stanach Zjednoczonych dla Technetu.

Wyniki finansowe

W okresie IV kwartatu 2015 r. Grupa Emitenta nadal nie wypracowata przychodéw ze
sprzedazy w zwiazku z brakiem odpowiednich zezwolen Agencji ds. Zywnosci i
Lekow (,FDA”) oraz organdéw zatwierdzajacych innych panstw na komercjalizacje i
sprzedaz swojej technologii. Jednoczesnie w IV kwartale 2015 r. Grupa Emitenta
poniosta ok. 4,03 mln zt kosztow dziatalnosci operacyjnej, co jest poziomem wyzszym
ponad 5-krotnie niz na koniec analogicznego okresu w 2014 r. (narastajaco Grupa
Emitenta od poczatku 2015 r. poniosta koszty operacyjne na poziomie ok. 9,68 mIn zt w
poréwnaniu do ok. 2,81 mln zt za analogiczny okres roku poprzedniego). Tak znaczacy
poziom ponoszonych kosztow operacyjnych przez Grupe Emitenta caly czas
spowodowany jest poziomem odnotowanych kosztéw ,Ustug obcych”, ktére w
okresie czterech kwartatow 2015 r. wyniosty ok. 6,54 mln zt (koszty te stanowily ok.

70% catosci kosztow operacyjnych zanotowanych przez Grupe Emitenta w tym
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okresie). Najwiekszy udziat w takim poziomie kosztow operacyjnych zwigzanych z
ustugami obcymi miaty ustugi swiadczone dla Grupy Emitenta przez pracownikow
spotki Perma-Fix Environmental Services Inc. (,PESI”), ktéra posiada z Grupa

Emitenta nastepujace umowy o Scistej wspdtpracy:

e umowe o ustugi operacyjne na mocy, ktérej PESI dostarcza Grupie Emitenta
ustugi z zakresu badan i rozwoju (R&D) przy procesie wytwarzania Technetu-
99m (“Tc-99m”);

e umowe o ustugi zarzadcze na mocy, ktorej PESI administruje dziatania
zarzadcze w Grupie Emitenta;

e umowe patentowa, ktéra umozliwia Grupie Emitenta korzystanie z praw do
stosowania (w specyficznym i ograniczonym obszarze) opatentowanej przez
PESI technologii wytwarzania Tc-99m na potrzeby medyczne lub w
szczegdlnosci na potrzeby procedur skanowania diagnostycznego, nuklearnego

oraz medycznego.

W okresie czterech kwartatow 2015 r. Grupa Emitenta zanotowata skonsolidowana
strate finansowa na poziomie ok. 9,85 miIn zl. Strata ta byla spowodowana gtownie
poprzez brak przychoddéw ze sprzedazy, ktdre mogltyby pokry¢ ponoszone koszty
operacyjne. Grupa Emitenta przewiduje, iz taka sytuacja bedzie si¢ utrzymywala

jeszcze w 2016 roku.

VI.  Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikow na dany rok w $wietle wynikow zaprezentowanych

w danym raporcie kwartalnym

Grupa Emitenta ani sam Emitent nie publikowali prognoz finansowych dotyczacych
2015 roku.

VII. Opis stanu realizacji dzialan inwestycji Grupy Emitenta oraz
harmonogramu  ich  realizacji, zgodnie @z  informacjami

przedstawionymi w Dokumencie Informacyjnym

Ostatni Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w §
10 pkt 13a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu — opis

stanu realizacji dziatan i inwestycji Grupy Emitenta oraz harmonogramu ich realizagji.
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VIII. Jezeli w okresie objetym raportem Grupa Emitenta podejmowala w
obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosci inicjatywy nastawione na
wprowadzenie rozwiazan innowacyjnych w przedsiebiorstwie -

informacje na temat tej aktywnosci

W IV kwartale 2015 r. Grupa Emitenta kontynuowata badania zmierzajace w kierunku
komercyjnego przeskalowania procesu produkcji Technetium-99m (Tc-99m) =z
wykorzystaniem Molibdenu-99 (Mo-99). Spoétka jest réwniez blisko rozwiazania
wszystkich probleméw technicznych zwigzanych z innowacyjna zywica, nad ktora
stale prowadzi badania. Emitent obecnie pracuje nad przeprowadzeniem kolejnych
testow, ktore umozliwia dalsze komercyjne przeskalowanie procesu produkcji Tc-99m

w wyzszych wartosciach aktywnosci promieniotwodrcze;.

Poza powyzszym, w IV kwartale 2015 r. Spdtka nie podejmowala Zadnych innych
inicjatyw/dziatart w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci ukierunkowanych na

wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsigbiorstwie.

IX. Opis organizacji grupy kapitalowej, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Pod koniec I kwartatu 2014 r. Emitent zawarl umowe zakupu 100% akcji spotki Perma-
Fix Medical Corporation (raport biezacy EBI nr 11/2014). W zwiazku z powyzszym na
dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego Emitent posiada podmiot zalezny
spotke Perma-Fix Medical Corporation i wraz z nig tworzy grupe kapitalowa. Ponizej

znajduja si¢ podstawowe dane na temat podmiotu zaleznego od Emitenta:

Tabela 9 Perma-Fix Medical Corporation

Firma: Perma-Fix Medical
Corporation
Forma prawna: Corporation
Adres biura: 8302 Dunwoody Place, Suite 250, Atlanta, GA 30350

Przedmiot dzialalnosci:  Spdélka stworzyla oraz rozwinela przelomowa
technologie wytwarzania izotopow medycznych,
gléwnie izotopu Technetu-99 (najbardziej znanego i
najczesciej stosowanego izotopu medycznego na
swiecie) w celu wyeliminowania sSwiatowego
niedoboru tego izotopu w medycynie jadrowej
Udzial Emitenta w
kapitale zakladowym:
Udzial Emitenta w
ogolnej liczbie glosow:

100,00%

100,00%
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Adres strony

internetowej:
Zrédto: Emitent

www.medical-isotope.com

KONSOLIDACJA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH: Zarzad Emitenta podjat

decyzje o konsolidacji sprawozdania finansowego Emitenta ze sprawozdaniem

finansowym jego spotki zaleznej Perma-Fix Medical Corporation po przeanalizowaniu
danych finansowych Perma-Fix Medical Corporation, ktére po wstepnej konsolidagji
okazaly si¢ mie¢ istotny wyplyw na sytuacje finansowa, majatkowa oraz gospodarcza

Emitenta.

Podmiotem dominujagcym wobec Grupy Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu kwartalnego jest spotka Perma-Fix Environmental Services Inc., ktora posiada
obecnie ok. 60,54 % udzialu w kapitale zakladowym Emitenta oraz w glosach na

Walnym Zgromadzeniu Spotki.

X. Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co
najmniej 5% glosow na walnym zgromadzeniu

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego, struktura akcjonariatu

przedstawia sie nastepujaco:

Tabela 10 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych, co najmniej 5% udzialu w kapitale
zaktadowym oraz gtosach na WZ Spétki

. Udziat w
) ) Udzial .
. . Liczba Liczba . ogolnej
Akcjonariusz .. , w kapitale o
akcji  glosow liczbie
zakladowym ,
glosow
Perma-Fix
Environmental 800 000 800 000 60,54% 60,54%
Services, Inc.
Quark Ventures, LLC
(d. WDM Capital 122 885 122 885 9,30% 9,30%
USA, LLO)*
TFI PZU S.A.** 120 000 120 000 9,08% 9,08%
DIGIRAD 71 429 71429 5,41% 5,41%
CORPORATION
Pozostali 207 115 207 115 15,67% 15,67%
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SUMA 1321 429 1321 429 100,00% 100,00%
Zrédto: Emitent
* posrednio poprzez spotke Astoria Capital S.A.
** dziatajgc w imieniu i na rzecz PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy oraz PZU Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Medyczny.

Powyzsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu ze szczegdtowym wykazem
akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% udzialu w glosach na Walnym
Zgromadzeniu Spotki (zgodnie z zawiadomieniami akcjonariuszy z art. 69 ustawy o
ofercie publicznej oraz raportami ESPI odnosnie akcjonariuszy posiadajacych, co

najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta).

XI. Informacje dotyczace liczby o0s0b zatrudnionych przez Grupe

Emitenta, w przeliczeniu na pelne etaty

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Grupa Emitenta zatrudniata 3

pracownikoéw, z ktorych 2 zasiada w Zarzadzie Spotki.

Ponadto, Grupa Emitenta posiada nastepujace umowy o S$cislej wspodtpracy i
mozliwosci korzystania z ustug pracownikéw spotki dominujacej Perma-Fix

Environmental Services Inc. (,, PESI”):

e umowe o ustugi operacyjne na mocy, ktorej PESI dostarcza Grupie Emitenta
ustugi z zakresu badan i rozwoju (R&D) przy procesie wytwarzania Technetu-
99m (“Tc-99m”);

e umowe o ustugi zarzadcze na mocy, ktdérej PESI administruje dziatania
zarzadcze w Grupie Emitenta;

e umowe patentowa, ktéra umozliwia Grupie Emitenta korzystanie z praw do
stosowania (w specyficznym i ograniczonym obszarze) opatentowanej przez
PESI technologii wytwarzania Tc-99m na potrzeby medyczne lub w
szczegolnosci na potrzeby procedur skanowania diagnostycznego, nuklearnego

oraz medycznego.
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